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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Deva Holding A.S. Ydnetim Kurulu’na

1. Deva Holding A.S. ve bagl ortakliklarinm (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar, diger kapsaml gelir tablosu, konsolide dzkaynaklar degisim tablosunu,
konsolide nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarimin dzeti ve diger agiklayici
dipnotlarim denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Gzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Ttiirkiye Muhasebe Standartlart'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin konsolide finansal tablolarin
usulstizlik veya hatadan kaynaklanan dnemli yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasint
saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumluluumuz, yaptiguniz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorlis bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagmmsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diriist bir bigimde yansttip
yansitmadigi  konusunda makul bir giivenceyi saplamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagmmsiz
denetim kamti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlimasimi igermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak fizere $nemli yanhslik igerip
icermedifine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin iz kontrol sistemi g&z 8niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bafimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi
tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile ig¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin eftifimiz bagimsiz denetim kamitlarmnin, gdristimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Goriis

4. Gorigtimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Deva Holding A.S. ve bagli ortakiiklarmin
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve
nakit akiglarini, TMS (bkz. Not 2) gercevesinde dogru ve dtiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger llgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denet¢i Yitkimlilikleri Hakkinda Raporlar

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar: yapmus ve istenen belgeleri vermisgtir, ayrica Grup’un 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifa dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

6. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 378. Maddesine gbre, pay senetleri borsada islem ggren
girketlerde, yonetim kurulu, sirketin varligimni, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiiren sebeplerin
erken teshisi, bunun igin gerekli énlemler ile garelerin uygulanmas: ve riskin y6netilmesi amaciyla,
uzman bir komite kurmak, sistemi galigtirmak ve gelistirmekle yiikiimlitdiir. Ayn kanunun 398.
Maddesinin 4. fikrasina gore, denetginin, ydnetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek
nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yonetimini gergeklestirebilmek icin 378.
maddede dngoriilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigim, boyle bir sistem varsa bunun
yapis1 ile komitenin uygulamalarini agiklayan, esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayr bir rapor
diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, ydnetim kuruluna sunmas: gerekmektedir. Denetimimiz,
bu riskleri yonetmek icin Grup ybnetiminin, gergeklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve
yeterliliini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Bilango tarihi itibariyle KGK tarafindan heniiz bu
raporun esaslar1 hakkinda bir agtklama yapilmamistir. Dolayisiyla bu konuya iliskin ayrt bir rapor
hazirlanmamugtir. Bununla birlikte, Sirket, s6z konusu komiteyi 10 Agustos 2012 tarihinde kurmus
olup komite, bagkan ve iki Uye olmak iizere toplam 3 iiyeden olusmaktacdir. Komite kuruldugu
tarihten rapor tarihine kadar Sirket’in varligini, gelismesini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken
teshisi, bunun igin gerekli onlemler ile garelerin uygulanmas: ve riskin yonetilmesi amacina
yonelik olarak 9 kere toplanmis ve hazirladign raporlar Y6netim Kurulu’na sunmustur,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sorurmlu Denetei

Istanbul, 10 Mart 2014



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikce para birimi Tii.rk Lirast “TL” cinsinden ifade ed.ilmi$tir.)

VARLIKLAR
Dénen Variklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Hligkili- Targflardan Ticori Alacaklar
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar
-Maddi Duran Varliklar
Maddi Glmayean Duran Varliklar
wergive
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlif
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Yeniden Yeniden

Diizenlenmis Diizenlenmis

Cari Dénem  Onceki Dinem  Onceki Dénem

(Baglmsm {Bagmstz (Batimsiz

denetimden denetimden denetimden

geqmis) gecmis) gecmis)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralhik
Referanslan 2013 T 2012 2011
- 398.542948 352.470.658 318171373
4 55.449.610 16.578.628 17.635.947
7 178.968.811 193.307.703 167.848.045
6 8.833.988 3.005.179 1.126.966
170.134.823 190.302.524 166.721.079
g 1.150.173 651.158 416.866
9 146.146.025 116.770.976 109.133.697
10 8.084.888 10.381.417 6.193.953
11 306.871 586.767 456.816
19 8.436.570 14.154.009 -16.486.049
428.083.822 370.785.620 348.081.911
12 280.901.014 262.221.601 229.896.238
113.791.995 84.935.437 68.964.987
14 1.782,731 1782.731 1.782.731
i3 112.009.264 83.152.706 67.182.256
10 11.887.747 2.595.038 10.842.579
27 21.503.066 21.033.544 27876476
- - 10.501.631
826.626.770 723.256.278 666.253.284

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayic: bir pargasidir,
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLT ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCO

{Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YiikiimEiiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar )
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar
Higkiti Targflara Ticari Borglar
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
fliskili Taraflara Diger Borglar
Hiskiti Qlmayan Taraflara Diger Borclar
Ertelenmis Gelirler '
Dénem Kart Vergi Y {kiimliiiigQ
Kisa Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Sagianan Faydalara fliskin
Kisa Vadeli Karsiltklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calsaniara Saglanan Faydalara fliskin
Uzun Vadeli Karsihitlar
Diger Uzun Vadeli Karsilikiar

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliia Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklan
Karsilikh Jstirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara Iligkin Primler/Iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Yabanc: Para (evirim Farklart
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Zararlan
Net Dinem Kari / (Zaramn)
Kontrol Giicti Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKILAR

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis Diizenlenmis
CariDénem  Onceki Dénem  Onceli Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz (BaZimsiz
denetimden denetimden denetimden
gegmis) geqmis) gecmis)
Dipnot 31 Aralk 31 Aralik 31 Arahk
Referanslan 2013 2012 2011
221.711.389 271.891.553 231.415.746
5 117.344.814 168.227.072 115.226.053
5 49.734.490 46,707.343 39.999.924
7 26.450.203 24.216.472 35.908.562
6 1.303.622 1.753.370 1.204,709
25.146.581 22463.102 34.703.853
18 5.093.100 4.083.913 6.019,307
8 623.150 69.385 71.095
45494 45.494 47.204
577.656 23.891 23.891
10 2.007.628 1.756.499 2.092.070
27 69.089 276.357 483.203
20.388.915 26.554.512 31.615.532
i8 7.469.309 7.515.115 4.327.451
16 12.919.606 19.039.397 27.288.081
201.865.402 72.735.002 90.395.892
5 181.893.419 53.881.346 73.711.717
10 15.098.904 13.420.505 10.908.438
4.873.079 5.433.151 5.775.737
18 4.873.079 5.090.015 4.403.194
16 - 343.136 1.372.543
403.049.979 378.629.723 344.441.646
402,987.051 378.551.799 344.365.399
20 200.000.000 200.000.000 200.000.000
20 140.080.696 140.080.696 140.080.696
20 (28.847) (28.847) (28.847)
20 2.870.803 2.870.803 2.870.803
(75.712) 92.706 147.149
(75.712) 92.706 147,149
20 150.864.955 150.864.955 150.864.955
20 (115.328.514) (149.569.357) (133.930.704)
24 .603.670 34.240.843 (15.638.653)
62,928 77.924 76.247
826.626.770 723.256.278 666.253.284

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi “TL" cinsinden ifade edilmistir.)

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayie: bir pargasidir.

3

Yeniden
Diizenlenmis
Cari Dénem " Onceki Dinem
(Bafimsiz (Bagimsiz
denetimden ‘denetimden
gegmis) gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslarn 2013 2012
Hasilat 21 418.391.085 419:510418
Satiglarin Maliyeti (=) 21 (261.494.294) (251.094.364)
BRUT KAR 156.896.791 . 168.416.054
Pazarlama Giderleri (-) 22 (86.335.709) (78.461.363)
Genel Yonetim Giderler (-) 22 (32.037.365) {28.056.960)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 22 (3.872.023) (2.'819.884)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 60.469.454 54.722.693
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler (-) 24 (47.693.392) . (49.950.978)
. ESAS FAALIYET KARI 47.427.756 63.849.562
Yatnm Faaliyetlerinden Gelirler 25 13.343.087 962.439
FINANSMAN GIDER] ONCESI
FAALIYET KARI 60.770.843 64.812.001
Finansman Giderleri (-) 26 (36.651.691) (23.6006.769)
VERGI ONCESI KAR 24.119.152 41.205.232
Vergi Geliri / (Gideri) 469.522 {6.962.712)
Diénem Vergi Gideri 27 - (119.780)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 27 469.522 {6.842.932)
DONEM KARI 24.588.674 34.242.520
Dinem Karinm Dagilinu
Kontrol Giiei Olmayan Paylar (14.996) 1.677
Ana Ortaklik Paylan 24.603.670 34.240.843
24.588.674 34.242.520
Pay basina kazang 28 0,0012 0,0017
Sulandirilmis pay basma kazang 0,0012 0,0017



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Cari Dinem Ge¢mis Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) geqmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arabk
2013 2012
DONEM KARI 24.588.674 34.242.520
DIGER KAPSAMLI GIDERLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandintacaklar (168.418) (54.443)
Yabane: Para Cevirim Farklan (168.418) T (54.443)
DiGER KAPSAMLI GIDER (168.418) (54.443)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 24.420.256 34.188.077
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimi:
Kontro] Giicii Olmayan Paylar : (14.996) 1.677
Ana Ortaklik Paylan 24435252 34.186.400

Ekli dipnotlar bii konsolide finansal tablolarm tamamlayics bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

{Aksi belirtilmedikge para birimi Ttk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dinem

Yeniden

Diizenlenmis
Gecmis Dinem

ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kar:

Net dénem karin isletme faalivetlerinde kullanilan
nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklarin amortismani

Maddi olmayan duran varliklar amortismani
Maddi olmayan duran varliklar deger ditsikligi
Kidem tazminat1 karsiligz

Borg kargthif

Suipheli alacak kargilig: iptali

Stok deger diigiikliigii karsilif / (iptali)

Sabit kiymet satig kan

Gelir tahakkuku

Banka kredileri faiz giderleri

Cikarilmis tahviller faiz giderleri
"Yabanci para kredilerden olusan kur farki zarar / (kar
Faiz gelirleri

Vergi (geliri) / gideri

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis / (artis)
Stoklardaki artis

Hliskili taraflardan alacaklardaki artig

Diger cari/ddnen varhiklardaki azalig / (artig)
Ticari borglardaki artig / (azalig)

Hligkili taraflara borglardaki (azahs) / arti
Diger karsiliklardaki azahs

Diger ve kisa vadeli yviikiimliiliiklerdeki artis
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen vergiler

Odenen faiz

Odenen dava karsiliklar

(denen kidem ve ihbar tazminati

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
24.588.674 34.242.520

12 20.370.307 17.966,985
13 4.278.586 4.849.224
13 1.027.043 789.166
18 2.132.141 2.026.122
16 313.205 1.501.361
7 - (1.190)

9 575.883 (3.159.539)
25 (13.343.087) (962.439)
(1.697.051) (1.202.535)
26 17.791.600 23.489.774
26 7.797.648 -
26 10.548.073 (5.578.712)
24 (2.466.853) (2.235.854)
27 "(469.522) 6.962.712
21.370.369 (23.113.914)
(24.683.133) {511.682)
(5.828.809) (1.878.213)
8.141.720 (1.672.900)
2.683.479 (12.240.751)

(449.748) 548.661
(222.507) {4.800.257)
1.638.277 1.056.483

74.096.295 36.075.022
11-27 (583.228) (1.189.750)
(14.573.142) (21.749.048)
16 (6.553.625) (5.979.195)
16-18 (2.348.077) {1.339,301)
50.037.223 5.817.728

EKIi dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir,
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi “TL” cinsinden ifade edilmistir,)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alinan faizler

Tesvik kapsaminda alinan 6demeler

Maddi duran varlik alimlan

Duran varlik satiglarindan elde edilen nakit
Maddi olmayan duran varlik alimlari

Diger duran varliklardaki degisim

Yatirim faalivetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Kredi geri 6demeleri

Alman krediler

Cikarilmig tahvillerden elde edilen nakit
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim
Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI

NET DEGiSiM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

EKli dipnotlar bu konsolide finansal

Yeniden

Diizenlenmis

Cari Dénem Gegmis Dinem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis) ge¢mis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
24 2.466.853 2.235.854
10 2.371.869 3.383.124
12 {47.951.069) (56.824.547)
16.905.327 1.525.241

13 (33.235.358) (18.885.336)
10 (9.292.709) 18.749.172
(68.735.087) (49.816.492)

(680.220.164) (450.624.705)

644.629.831 493.620.593
93.327.597 -

{168.418) (54.443)

57.568.846 42.941.445
38.870.982 (1.057.319)
16.578.628 17.635.947

55.449.610 16.578.628

tablolarin tamamlayici bir pargasidur.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

1

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deva Holding A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarndan (hep birlikte “Grup™), Vetas Veteriner ve Tarm
Ilaglar1 A.S. Istanbul, Tiirkiye'de faaliyet gostermektedir. Sirket 22 Eylil 1958 yilmda kurulmus olup,
Sirket’in ana faaliyet konusu begeri ilag tiretimi ve pazarlamamchr Sirket’in ticaret iinvani ve faaliyetlerini
yiriittiigii adresi agagidaki gibidir:

Deva Holding A.§. Halkali Merkez Mahallesi Basin Ekspres Caddesi No:1 K.Cekmece / istanbul.

Grup’ta ¢aligan ortalama personel sayis: 31 Aralik 2013 tarihinde biten dénem igin 1.814 kisidir (31 Aralik
2012: 1.655).

Eastpharma S.ARL. §irket’in ana hissedaridir. Eastpharma S.A.RL. 2006 yilmda Litksemburg’da
kurulmustur ve %100°# 2006 yilinda kurulan ve Bermuda merkezli bir sirket olan Eastpharma Ltd.’ye aittir.
Eastpharma S.A.R.L. 27 Kasim 2006°da Sirket’in %52,6’sm1 satin almugtir, Eastpharma S.A.R.L. sonraki
donemlerde hisse almina devam etmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Eastpharma S.A.-R.L. Deva
hisselerinin %82,2’sine sahiptir (31 Aralik 2012: %82,2). 2011 yilinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26
Mayis 2011 tarihli onay: ile $irket ¢tkarilmig sermayesini nakit artirmak suretiyle, 180.070.656 TL’den
200.000.000 TL’ye yikseltmistir. Bu artisin 16.384.384 TL’si Eastpharma S.A R.L. tarafindan nakit olarak,
kalan 3.544.960 TL ik kismy ise diger ortaklar tarafindan kargilanmistir. Eastpharma Ltd. ana hissedarlan
GEM Glebal Equities Management S.A. tarafindan yénetilen fonlardir.

Sirket hisseleri 24 Mart 1986 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamistir.

31 Aralik 2013 tarihinde Sirket sermayesi beheri 0,01 TL tutarmda toplam 20.000.000.000 adet hisseden
olusmaktadir (31 Arahk 2012: 20.000.000.000). Sirket’in nominal sermaye yapis1 asagidaki gibidir (Not 20):

' 31 Arahk 31 Arahk
Ortaklar - % 2013 % 2012
Eastpharma SARL 82,2 164.424 760 822 164.424.760
Diger 17,8 35.575.240 17,8 35.575.240
Nominal sermaye 100.0 200.000.000 1000 200.000.000
Sermaye diizeltme farklar: 140.080.696 140.080.696
Kargihikl istirak sermaye diizeltmesi (-) {28.847) (28.847)
Diizeltilmis sermaye 340.051.849 340.051.849



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLE .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikqe para birimi Tark Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Bagh Ortakliklar
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 taribleri itibariyle bagli ortakliklarinin detaylar1 ve baglica faaliyet konular:
agagidaki gibidir:
Grup'un sermayedeki pay
oram ve oy kullanma hakk:
orani (%)
31 Aralik 31 Aralik
Bagli Ortaklikfar Ana faaliyeti 2013 2012
Vetas Veteriner ve tarimn ilaglari iiretimi ve 99.6 99.6
pazarlamasi
Begeri-tibbi ve veteriner ilaclarin
Deva Holdings NZ (*) Yeni Zelanda ve Avusturalya'da satis ve 100,0 100,0
dagtimi -
. Besgeri-tibbi ve veteriner ilaglarin
*k
Deva Singapore (**) Singapur'da satig ve dagitimi 100,0 100,0
Deva Holdings PTY (**) Beseri-tibbi Ye veteriner ilaq:larm 100,0 100,0
Avustralya'da satig ve dagitim
EastPharma Canada (**) Begeri-tibbi ve veteriner ilaglarin 100,0 100,0

Kanada'da satis ve dagitimi

(*) 19 Araitk 2007’ de kurulmus olan sirketin konsolide finansal tablolarda etkisi smirhidir.

(**) Ilgili girketlerin faal olmamalan sebebiyle konsolide finansal tablolara dnemli bir etkisi yoktur. Bu
nedenle konsolidasyona dahil edilmemektedirler,

Grup’un bagh ortakliklarindan Vetag haricindeki sirketler yurtdisinda faaliyet géstermekteditler.

Grup’un bagli ortakliklarmm tam tinvanlan asagida belirtildigi gibidir:

Vetag Veteriner ve Tarim Ilaglar1 A.S. Vetag
Deva Holdings NZ Ltd. DevaNZ
Deva Holding Singapore PTE. Ltd. Deva Singapore
Deva Holdings PTY Lid. : Deva Holdings
East Pharma Canada Litd. PTY

EastPharma Canada



DEVA HOLDING A:S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee para birimi Tiirk Liram “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam1)
Bagh Ortakdiklar (devamy)

Sirket ve bagh ortakliklart (“Grup”) ilag sektériinde faaliyet géstermektedir ve pazarda yer edinmis jenerik
ilag treticilerindendir. Sirket’in genis bir iirlin yelpazesi bulunmaktadir ve sati ekibi tiim filkeye yayilmstir.
Grup’un 5 farkli lokasyonda 5 iiretim tesisi bulunmaktadir,

Sirket 248 degisik formda 127 ilag molekiiliine sahiptir. Bunlardan 13 tanesi (21 degisik formda) lisans
haklarmin kullamim yolu ile iiretilip satilan iiriinlerdir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle is boliimleri begeri ilag iiretim ve satig1, veteriner ve tarmm ilaglar iiretim ve
satis1 ve digerdir.

Begeri ilag boliimii gelirinin biiyiik bolimiinii jenerik ve ruhsath ilaglarm satigindan elde etmektedir. Jenerik
ilaglar, Sirket’in Gretip aktif ilag bileseninin kimyasal ismi yerine $irket’in ticari markasi altinda satti1 nihai
Urtinlerdir. Orijinal ilaglar, Sirket’in, ila¢ bilegeninin haklarm elinde bulunduran diger ilag sirketlerinin
lisanslari altinda iirettigi ve sattifs nihai ilaglardir. Bu is boliimi kas sistemi, beslenme, metabolizma ve kalp
ve damar hastaliklar tedavisinde kullamilan genis bir ilag yelpazesine sahiptir. Kurumsal harcamalar ve
varliklar beseri ilag satig is bélitmiinde yer almaktadur.

Beseri ‘ila¢ biliimii aym1 zamanda ila¢ ve antibiyotiklerin aktif maddesi “API” iiretim ve yerel iireticilerle
birlikte yabanc ilag girketlerine satigin1 da igermektedir. Sirket, iiretim faaliyetlerinin yani sira mikrobiyoloji
laboratuarinda hammadde adaptasyon, mikroorganizma seleksiyon, besiyeri formiilasyon vb. deneme ve
aragtuma caliymalar: yapmakta, pilot fermantorlerde de ¢esitli deneme ve aragtirma fermantasyonlari
gerceklestirmektedir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan 1973 yilinda kurulan Vetas, veteriner ve tarm ilaglant sektériinde faaliyet
gostermektedir. Vetas, veteriner ve hayvan iireticilerinin ihtiyaglarini kargilayabilecek kadar genis bir tiriin
yelpazesine sahiptir, Bu is boliimiiniin gelii 60 tescilli iirlinin ve 76 degisik formunun satismdan elde
edilmektedir.

Diger i boliimitndeki faaliyetler kolonya tirlinleri firetimi ve satigindan olusmaktadir.

Grup’un faaliyetleriyle ilgili ig boliimi bilgileri Not 3’te sunulmustur,

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mart 2014 tarihinde yayinlanmas: igin yetki
verilmistir,
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tark Liras “TL" cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Uyguniuk Beyam

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari yasal defterleri ile yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun tutmakta ve hazirlamaktadir.
Yurt diginda faaliyet gosteren bagli ortakliklar, muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarmi faaliyette
bulundugu tilkelerin para birimi cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadur.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazrlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar:
(“TMS/TFRS™) esas alinmistir.

Apyrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullamilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir. Yurtdiginda faaliyette bulunan bagh ortakhga ait finansal tablolar (Deva NZ), &zkaynak
kalemleri haricindeki finansal durum tablosu kalemleri i¢in dénem sonu kuru, ézkaynak kalemleri igin tarihi
kurlar ve gelir tablosu kalemleri i¢in ise ortalama kurlar kullanilarak sunum para birimine gevrilmektedir.

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar'na (TMS/TFRS uygulamasinu benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”") uygulanmamustir.

Konsolidasyon Esaslart

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Slrket in bagh ortakliklar tarafindan kontrol edilen 1sletme]er1n
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlari saglamasi ile saglanur:

e yatirm yapilan sirket/varlik fizerinde giiciiniin olmast;

* yatirim yapilan girket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasr; ve

» getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir dururmun
va da olaym ortaya ¢gikmasi halinde Sirket yatmmnn iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadidin1 yeniden
degerlendirir. _

Sirket’in yatrim yapilan girket/varhk Uzerinde gogunluk oy hakkma sahip olmadig1 durumlarda, ilgili
yatirmmin faaliyetlerini tek bagmna yénlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmas: halinde,
yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicti vardur. Sirket, agagidaki unsurlar da dahil olmak iizere,
ilgili yatiimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadigimin degerlendirmesinde
konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlan géz éniinde bulundurur:
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)

Konsolidasyon Esaslan (devamu)

Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmas;
Sirket ve diger hissedarlarn sahip oldugu potansiyel oy haklarr;

Sozlesmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar; ve

Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yénetmede (gegmis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarmda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) meveut glicliniin  olup
olmadigim1 gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakhiin kensolidasyon kapsamina ahnmasi Sirket’in bagll ortaklik tizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satmn alman veya elden c¢ikarilan bagli
ortakliklarin gelir ve giderleri, satm alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsami: gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol glicli olmayan

. paylara aittir. Kontrol giicfi olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarm toplam

kapsamh geliri ana ortakhk hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla aynt olmasi amaciyla bagh ortakliklarm
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmgtir,

Tiim grup i¢i varhklar ve yikimlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasmdaki
islemlere iliskin nakit akiglar: konsolidasyonda elimine edilir.

Muhasebe Polifikalarmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda bir degisiklik oldugn takdirder, yapilan Snemli degisiklikler geriye déniik olarak
uygulanmakia ve 6nceki dénem konsolide finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Dénem igerisinde
Grup’un muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamigtr.

Karsilagttrmal: Bilgiler ve Onceld Donem Tarilli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup'un konsolide finansal tablolar:
tnceki donemle karsilagtimali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtimali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden smiflandirilir ve énemli
farklihiklar agiklanir. Cari dénemde Grup SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolarinda bazi smiflamalar yapmigtir. Smiflamalarin niteligi, nedeni ve
tutarlari agagida agiklanmagtir:

» 2012 yilinda Grup, finansal durum tablosunda 17.985 TL tutarindaki “Diger ticari alacaklar™ diger
alacaklar igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu tutar1 “Iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar” altinda siniflamistir.

» 2012 yilinda Grup, finansal durum tablosunda 1.228.988 TL tutarmdaki “Gelir tahakkuklari™n1 diger
donen varliklar igerisinde sunmugtur. Cari yilda, Grup ySnetimi, bu tutar1 “ligkili olmayan taraflardan
ticari alacaklar” altinda smiflamstir.

» 2012 yinda Grup, finansal durum tablosunda 7.786.677 TL tutarindaki “Stok alm: igin verilen
siparig avanslari”mi, 2.357.422 TL tutarindaki “Gelecek aylara ait giderler; ve 237.298 TL tutarindaki
“Is avanslarr™m diger dénen varliklar igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu tutarlar
“Kisa vadeli pesin ddenmis giderler” altinda smiflamigtir,

» 2012 wilinda Grup, finansal durum tablosunda 586.767 TL tutarindaki “Pesin édenen kurumlar

vergisi’ni diger donen varliklar igerisinde sunmugtur. Cari yilda, Grup yénetimi, bu tutar1 “Cari
dénem vergisiyle ilgili kisa vadeli varliklar” altinda simiflamistir,
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL> cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Karsllastirmal Bilgiler ve Onceki Dinem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devanu)

>

2012 yihinda Grup, finansal durum tablosunda 2.595.038 TL tutarindaki “Sabit kiymet alm igin
verilen avanslar” diger duran varliklar igerisinde sunmugtur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu tutari
“Uzun vadeli pegin 8denmis giderler” altinda smiflamastir.,

2012 yihnda Grup, finansal durum tablosunda 154.378 TL tutarindaki “Gider tahakkuklarin1 diger
kisa vadeli yiikiimltiliikler igerisinde sunmugtur. Cari y1lda, Grup yénetimi, bu tutart “Ticari borglar”
altinda smiflamigtir.

2012 yihnda Grup, finansal durum tablosunda 271.354 TL tutarindaki “Personele ddenecek ficretler”,
2.179.570 TL tutarindaki “Odenecek vergi ve fonlar™ ve 1.632.989 TL tutarindaki “Odenecek sosyal
giivenlik primleri” diger borglar igerisinde sunmugtur. Cari wlda, Grup yonetimi, bu
tutarlari“Cahisanlara saglanan faydalar kapsammnda borglar” altnda smiflamistir.

2012 yilinda Grup, finansal durum tablosunda 93.686 TL tutarindaki “Alman Siparis Avanslar” diger
borglar igerisinde sunmugtur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu tutan “Kisa vadeli ertelenmis gelirler”
altmda siniflamrstir.

2012 yihinda Grup, finansal durum tablosunda 23.091 TL tutarmdaki “Diger ¢esitli borglar” diger kisa
vadeli yukiimliiliikler igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu tutan “Iligkili olmayan
taraflara diger borglar” altinda simiflamastir,

2012 yilinda Grup, finansal durum tablosunda 1.662.813 TL tutarindaki “Gelecek aylara ait gelirler”i
difer kisa vadeli yiikiimliilikler igerisinde sunmugtur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu tutar1 “Kisa
vadeli ertelenmis gelirler” altimda siiflamistir.

2012 yilinda Grup, finansal durum tablosunda 9.707.490 TL tutarmdaki “Dava Kkarsiliklar” ve
111.412 TL tutarindaki “Kidem tesvik ve yonetici prim karsihklari™m borg karsihiklar: ierisinde
sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu tutarlart “Diger kisa vadeli ve uzun vadeli karsiliklar”
altmda smiflamagtir,

2012 yilinda Grup, finansal durum tablosunda 3.519.596 TL tutarindaki “Kullanimamus izin karsihg”
galisanlara saglanan faydalar iliskin kargiliklar igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu
tutar1 “Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar” altinda smiflamigtir.

2012 yilinda Grup, finansal durum tablosunda 1.122.250 TL tutarindaki “Satis primleri karsithg” ve
2.873.269 TL tutarindaki “Diger borg ve gider karsihklar™ diger kisa vadeli yitkiimliiliikler i¢erisinde
sunmugtur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu tutari “Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
kargiliklar” altinda sumilamisgtar.

2012 yilinda Grup, finansal durum tablosunda 6.752.967 TL tutarindaki “Fiyat diizenlemesi sonras
olugan satig iadelerine dair gider tahakkuklar” ve 2.576.476 TL tutarindaki “Tahakkuk eden satis
iskontosu” diger kisa vadeli yiikiimliilikler igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yénetimi, bu tutan
“Diger lasa vadeli kargiliklar” altinda smiflamistir.

2012 yilinda finansal durum tablosunda 5.090.015 TL tutarindaki “Kidem tazminat: kargihg” cari
yilda, Grup yonetimi tarafindan “Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar” altinda
simflanmistir.

2012 yilinda Grup, finansal durum tablosunda 13.420.505 TL tutarindaki “Gelecek yillara ait geirler”
diger uzun vadeli yitkiimliilikler igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yénetimi, bu tutar1 “Uzun
vadeli ertelenmis gelirler” altinda simiflamistir. :
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras: “TL” cinsinden ifade edilmistir.)
2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Karstlastirmalt Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi {devain)

> 2012 yilinda Grup, kar veya zarar tablosunda 94.816 TL tutarmdaki “Sabit kiymet satig kar1” diger
faaliyet gelirleri igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup y6netimi, bu tutar1 “Yatrim Faaliyetlerinden
Gelirler” altinda siflamigtir.

» 2012 yitnda Grup, kar veya zarar tablosunda 1.205.989 TL tutarindaki “Faiz gelirleri”, 819.750 TL
tutarindani “Kambiyo karlar” ve 22.694.028 TL tutarmdaki “Reeskont faiz gelirleri” finansal gelirler
igerisinde sunmustur. Cari y1lda, Grup y6netimi, bu tutar1 “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” altmda
siuflarmgtir,

» 2012 yilmda Grup, kar veya zarar tablosunda 1.281.588 TL tutarmndaki “Kambiyo zararlari” ve
23.815.645 TL tutarmdaki “Reeskont faiz giderleri” finansal giderler igerisinde sunmustur. Cari yilda,
Grup yénetimi, bu tutar: “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” altinda simiflamagtur.

Yapilan bu simiflamalarin net dénem karma etkisi bulunmamaktadir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee para birimi Tiitk Liras: “TL” cinsinden ifade edilmistir,)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamr)

Karsilagarmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi {(devami)

Dinen Variklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Jiigkili taraflardan ficari alacaklar
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaliar
Diger alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dinem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger donen varhikiar
Duran Variklar
Maddi duran varhiklar
Maddi olmayan duran varliklar
Serefiye
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Jerefiye
Diger Maddi Olmavan Duran Varlikiar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmig vergi varh@
Diger duran varhklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan
Ticari borglar
Higkili taraflara ticari borglar
Diger ticari borglar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar
Diger borglar
Hishili taraflara diger borglar
Diger borglar
Ertelenmis Gelirler
Donem kan vergi yiikiimlaligi
Borg karsihiklan
Calisanlara saglanan faydalar iliskin kargiliklar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calvsanlara Saglanan Faydalara
Hligkin Kisa Vadeli Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Kargihiklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar
Uzun Vadeli Borglanmalar
Ertelenmis Gelirler
Kidem fazminat kargihig
Borg karsthklan
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisantara Saglanan Faydalara Higkin Uzun Vadeli Karsilikar
Diger Uzin Vadeli Kargiltklar
Diger yitkimliilikler
15

Onceden Yeniden
raporlanan siniflanan
31 Armalik 31 Arahk
2012 2012
352.470.658 352.470.658
16.578.628 16.578.628
192.060.730 193.307.703
3.005.179 3.005.179
189.055.551 190.302.524
709.143 691.158
116.770.976 116.770976
- 10.381.417

- 586.767

26.351.181 14.154.009
370.785.620 370.785.620
262.221.601 262.221.601
83.152.706 -
1.782.731 -

- 8§4.935437

- 1782731

- 83.152.706

- 2.595.038
21.033.544 21.03354
2.595.038 -
271.891.553 271.891.553
214.934.415 -
- 168.227.072

- 46.707.343
24.062.094 24216472
1.753.370 1.753.370
22.308.724 22.463.102
- 4.083.913

4.223.893 69.385
45.494 45494
4.178.399 23.891

- 1.756.499

276.357 276.357
9.475.766 -

' 3.519.596 -
- 26.554.512

7.515.115

- 19.039.397

15.399.432 -
72.735.002 72.735.002
53.881.346 -

- 53.881.346

- 13420505

5.090.015 -
343.136 -

- 5.433.151

- 5.090.015

- 343.136
13.420.505 -



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA. ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tirk Lirasi “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2,

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanwr. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklizi
olmamistrr.

Tespit edilen dnemli bir muhasebe hatas: stz konusu olursa, dlizeltme geriye doniik olarak uygulanir ve
tnceki donem finansal tablolar: yeniden ditzenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

Agagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu konsolide finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur, Bu konsolide finansal tablolarda
uygulanmig fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylari da ayrica
bu béliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmastir,

(i} Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarin etkileyen veni ve revize edilmis standartlar

TMS 1 (Degisikiikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasmnda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamh gelir tablosu ile
gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarmea ‘kapsamli gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar ve diZer kapsaml gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar tablosu”
olarak degistirilmistir. TMS 1°de yapilan degigiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayri tabloda sunumuna izin veren agiklamalar ayni
kalmugtir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarmca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a)
sonradan kar veya zarara yeniden smiflandiriimayacak kalemler ve (b) bazi ozel kosullar saglandiginda
sonradan kar veya zarara yeniden smiflandinlacak kalemler. Diger kapsaml gelir kalemlerine iligkin vergiler
de ayn1 sekilde dagitilacak olup soz konusu degisiklikler, diger kapsaml gelir kalemlerinin vergi éncesi ya da
vergi diigiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanabilir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1’deki degisikliklerin
uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamh gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir,

(ii) Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(ii) 2013 wilindan itibaren gecerli olup, konsolide finansal tablolar fizerinde $nemli etkisi bulunmayan,

meveut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar :

Konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarm sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar :

Mayis 2011"de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak TFRS 10,
TFRS 11, TFRS 12, TMS 27 (2011) ve TMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yaymlanmigtur.

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler agagidaki gibidir:

TEFRS 10, TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar ile ilgili
kismmin yerine getirilmistir. TFRS 10°un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler
yorumu da yilriirlikkten kaldmilmistir. TFRS 10°a gore konsolidasyon igin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica
TFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tammlamaktadir: (a) yatirim yaptipi isletme tizerinde
giice sahip olmasi (b) yatim yaptif1 isletmeyle olan iligkisinden dolay: degigken getirilere maruz kalmasi
veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarin: etkileyebilmek igin yatirim yaptig1
igletme iizerindeki giiciinii kullanma imkanmna sahip olmast. Farkli rnekleri igerek sekilde TFRS 10°nun
ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadur.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHIITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce para birimi Tiirk Liras: “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (devanu)

konsolide finansal tablolar iizerinde Snemli etkisi bulunmayan
mevecut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar (devami)

TFRS 11, TMS 31 I Ortakliklarmdaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. TFRS 11, iki veya daha fazla
tarafin miigterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarm nasil smiflanmas: gerektigini aciklamaktadir. TFRS
11’in yayimlanmast ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimeilerin Parasal
Olmayan Katihm Paylan yorumu yiirirlikten kaldmlmigtr. TFRS 11 kapsaminda miisterek anlagmalar,
taraflarm anlagma iizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine bagl olarak miisterek faalivet veya is
ortakhgi seklinde smiflandirilir. Buna karsm TMS 31 kapsamimnda ii¢ ¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir:
miistereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen varhklar, miigtereken kontrol edilen
faaliyetler. Buna ek olarak, TFRS 11 kapsamindaki i§ ortakliklarinin zkaynak yontemi kullamilarak
muhasebelegtirilmesi gerekirken, TMS 31 kapsammndaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya &zkaynak
yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhascbelestirilebilmektedir.

TFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagh ortakliklari, miigterek anlagmalary, istirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. TFRS 12’ye gore verilmesi gereken
dipnot agiklamalan genel olarak yiiriirliikteki standartlara gére gok daha kapsamlidir.

TFRS 10, 11 ve 12’de yapilan degisiklikler, bu standartlarm ilk kez uygulanmasi swrasinda bazi gegis
kurallarna agiklama getirmek amacryla Haziran 2012 tarihinde yaymnlanmigtur.

Bu bes standardin uygulanmasinm konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 13, gergege uygun defer Slgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar: igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tammuni yapar, gercege uygun degerin Slgiimiiyle
ilgili genel gergeveyi gizer, gergefe uygun deger hesaplamalan ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirti. TFRS 13’iin kapsam1 genistir; finansal kalemler ve TFRS'de diger standartlarm gergege uygun

* degerinden dlglimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler icin de gegerlidir. Genel

olarak, TFRS 13’lin gergege uygun deger hesaplamalar: ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki meveut
standartlara gére daha kapsamhidir. Ornegin, su anda TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardinin
agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin istenen fig-seviye gergegge uygun deger hiyerarsisine
dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, TFRS 13 kapsamindaki biitim varliklar ve yilkiimliiliikler izin
zorunlu hale gelmisgtir,

Bu yeni standardin uygulanmasimnin finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamugtur.

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarm Sunumu
(Mayis 2012 de yayimlanan Yk Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi 'nin bir pargast olarak)

Mayzs 2012°de yaymmlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargas: olarak yayimlanan TMS
1’deki degigiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren
gegerlidir.

TMS 1 standardi uyarmea muhasebe politikasinda geriye donitk olarak degisiklik yapan ya da geriye doniik
olarak finansal tablolarmni yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir 8nceki dénemin bagi igin
de finansal durum tablosunu (liglincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. TMS 1°deki degisiklikler
uyarmea bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden smiflandirma
igleminin tiglincii finansal durum tablosunu olusturan bilgiler iizerinde tnemli etkisinin olmasi durumunda
iigincil finansal durum tablosu sunmas: gerekir ve ilgili dipnotlarm tigiincii finansal durum tablosuyla birlikte
sunulmasi zorunlu degildir.
17



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmigtir.}

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

(iii} 2013 wilindan itibaren gecerli olup. konsolide finansal tablolar {izerinde énemli etkisi bulunmavan.

meveut standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar (devami)

TMS 19 Caliganiara Saglanan F ayda!ér

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlar: ve isten ¢ikarma tazminatmin muhasebesini
degistirmektedir. En onemli degisiklik tanimlanmig fayda yitkiimlillikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yitkiimliiliklerinde ve plan varliklarmn
gercefe uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara almmasim gerektirmekte ve
béylece TMS 19°un onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldrmakta ve gecmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varhg veya yiikiimliiliiglinlin plan agigt ya da fazlasimm tam degerini
yansitabilmesi igin, tiim aktlieryal kayp ve kazanglarm aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelegtirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir 8nceki baskisinda agiklanan plan
varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarma iligkin faiz gideri yerine tanimlanmis net
fayda yiikimliliigiine ya da varlgma uygulanan indirim oram sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar:
kullanilmugtir, TMS 19°a yapilan degisiklikler geriye dénitk olarak uygulanmalidir.,

Grup, ilgili ge¢is kurallarini uygulamig ve hesaplamigtir. Bu tutarlarin finansal tablolar tizerinde énemli bir
etkisi olmadigmdan mali tablolarda etkisi gésterilmemistir (Not: 18).

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Variik ve Finansal Bor¢larin Netlestivilmesi ve Bunlarla Ilgili A¢iklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sézlesmesi ya da benzer
bir sdzlesme kapsammdaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sézlesmelere iliskin bilgileri
(6regin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamas: gerekir.

May:s 2012 de yayimlanan Yilik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

. TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varitklar;
. TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum; ve
. TMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama

TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16°daki degisiklikler, yedek pargalarin, donamim ve hizmet donanimlarinin TMS 16 uyarmca maddi
duran varlik tanmmini kargilamalar: durumunda maddi duran varhk olarak smiflandirilmasi gerektizi konusuna
agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak smiflandirilmalidir. TMS 16°daki degisikliklerin
konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32°deki degisiklikler, zkaynak araglar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve dzkaynak islemleri maliyetleri
ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi gerektigini belirtir.
TMS 32°deki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar izerinde &nemli bir etldsi
olmamustir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34°teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir béliime iliskin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin, ancak
bu toplam varlik veya yitkiimliilik tutarlarinin (veya her ikisinin) igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya
yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gére bu tutarlarda dnemli bir
degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmas) gerektigini belirtir. TMS 34’teki degisikliklerin
konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamugtir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras: “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Standardar ve Yorumlar {devami)

(iv) Henliz viiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile meveut

onceki standartlara getirilen degigiklikler ve vorumlar

Grup heniiz yiiriirliife girmemis asagidaki standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamarmisgtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalan igin Zorunlu Yiiriirlik Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlegtirilmesi’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar ig¢in Geri Kazamlabilir Deger

Aciklamalar’

TMS 39 (Degisiklikler) Tirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
7 Devamilig:'

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler!

"1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasmnda baglayan finansal dénemlerden itibaren gegerlidir,
TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmast ve &lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar  getinmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmas: ve dlgiimii ve kayrtlardan gikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikier)

Kasim 2013°te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmigtir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayintanmamistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlegtirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varhk ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili
meveut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak
uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve deme’ ifadelerine acikhk getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar igin Geri Kazamlabilir Deger A¢iklamalar:

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimti” Standardinm bir sonucu olarak deger digikliidiine uframis
varhklarm geri kazanilabilir tutarimn 6lgiimiine iliskin agiklamalarda bazi degigiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla smirl tutulmus olup, TMS 36'min 130 ve 134 {incii paragrafian
deZistirilmigtir, '

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamiilig

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracimin vadesinin dolmasinin
veya sonlandirilmasmmn sdz konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin
uygulanmasina son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yikiimliilitklerin sdenmesini ortaya gikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet
gergeklestiginde, igletmelerin  vergi ve vergi benzerinin &denmesine iliskin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine agtklik getirmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Hasilat

Gelirler, dagitim depolarina yapilan ilag satiglarindan elde edilmektedir. Gelirler, teslimatmn gergeklesmesi,
gelir tutarmm giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarm Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinmas: bekienen bedelin rayig degeri fizerinden tahakkuk esasma gére
kayitlara alinr,

Tiirkiye’de ilag fiyatlari, Bakanlar Kurulu’nun yaymlamig oldugu Beseri ilaglarin Fiyatlandinlmas: Hakkinda
Teblig cercevesinde belirlenir. Briit satislar; satig iskontolari, satiy hacmi iskontolar1 ve bedelsiz iiriin
tegviklerini igerir.

Satis iskontolar1 sabit bir yiizde ile satis aninda verilir ve dénem satig gelirinden indirilir, Satis iskontosu
yiizdesi sattlan iirline gére degigmektedir.

Hacim iskontosu, dénem igindeki satislarin sabit bir ylizdesi ve donem i¢inde yapilmis toplam satiglara gére
belirlenir. Hacim iskontosu yiizdeleri ecza depolarma gbre degisir. Hacim iskontolarmin tahmini, her
dénemdeki gerceklesmis faturali satiglarin sabit bir oranma dayanir ve dénem satrs gelirlerinden indirilir.

Ayrica Grup ecza depolarina bedelsiz firiin seklinde tesvikler vermektedir. Bedelsiz iiriin tesvikleri, ecza
depolarmm, Grup’tan bedelsiz olarak sagladig tiriinleri, bedelsiz olarak misterilerine dagitimin; saglar. Her
donem sonunda, ecza depolan miisterilerine sagladiklan bedelsiz iiriinlerin toplam miktarimi Grup’a
bildirirler. Indirim tutar1 (ecza deposunun borcundan diisiilecek tutar), dénem iginde verilen bedelsiz
liriinlerin miktarma bakilarak tahmin edilir ve gelirden indirilir.

Mallarm satigindan elde edilen gelir, agagidaki sartlar kargilandiginda muhasebelegtirilir:

¢+ Grup’un miilkiyetle ilgili tiim dnemli riskleri ve kazanimlar: alicrya devretmesi;

¢ Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiluminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamas;

e Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 8lgiilmesi;

* Islemle iligkili olan ekonomik faydalarm Grup’a akismnin olas1 olmast;

* Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde lgiilmesi.

Satilan malm maliveti — bedelsiz iiviinler

Ecza depolarina saflanan bedelsiz firiinlerin tahmini tutari, ecza depolarinin miigterilerine o dénem icinde
verdikleri bedelsiz firiin sayis1 esas almarak yapilir ve bedelsiz iiriinlerin maliyeti, satilan malmn maliyetine
dahil edilir.

Faiz gelirleri

Faiz gelirleri etkin faiz ySntemi esasma gore, temettii gelirleri ise temettii tahsil etme hakkinm ortaya giktig
tarihte gelir olarak kayitlara almmaktadir. :
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Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan: ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel firetim giderleridir. Maliyet, standart maliyetlerle
olusmakta ve her raporlama déneminin sonunda standart maliyetler fiili maliyetler ile kargilagtirilarak
giincellenmektedir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet ierisinde olugan tahmini satiy fiyatmdan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminmn
indirilmesiyle elde edilen tutardir,

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistiklikleri
diigiildiikten sonraki tutar tizerinden gésterilirler. Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis
olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme asamasmndaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger
diigiikliigi kayb: diigiilerek gosterilirler. Maliyete yasal har¢lar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale
getirilmesi Snemli Slgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir.
Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullamma hazir
olduklarmda amortismana tabi tutulurlar,

Bir maddi duran varlik kaleminin defter degeri elden gikanldiginda veya kullammndan va da elden
¢ikariimasmdan gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi durumlarda bilango dis1 birakilir. Bir maddi duran
varlik kaleminin bilango dig1 birakimasmdan dogan kazang veya kayip ilgili kalem bilango dig1 birakildiginda
(TMS 17 farkl sekilde satty ve geri kiralama iglemi gerektirmedikge) gelir tablosu ile iligkilendirilir,
Kazanglar, hasilat olarak smiflandirilmaz. :

Bir maddi duran varlik kaleminin elden ¢ikariimas: gesithi yollarla (satis, finansal kiralama veya bagis)
gerceklesebilir. Bir maddi duran varhgm elden ¢ikarma tarihinin belirlenmesinde, “TMS 18 Hasilat”
Standardinda yer alan igletme mallarinin satigindan saglanan hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin kriterler
uygulanir. Satip geri kiralama iglemi yoluyla elden ¢ikarmalarda TMS 17 uygulanur.

Maddi duran varlik kaleminin defter degerine, ilgili kalemin bir parcas1 icin yenileme maliyetini dahil etmesi
durumunda; yenilenen parganin ayri olarak itfa edilip edilmedigine bakilmakstzmn, yenilenen par¢anin defter
degeri bilango disi birakir. Igletme igin  yenilenen parganin defter degerinin  belirlenmesi
miimkiin/uygulanabilir degilse, yenileme maliyeti, yenilenen parganmn alindiginda ya da ingaa edildigindeki
maliyetinin bir gbstergesi olarak kullanilabilir. Bir maddi duran varlik kaleminin bilango disi birakilmasindan
dogan kazang ya da kayip; varsa varliklarin elden ¢ikarilmasmdan kaynaklanan net tahsilat ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir.
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Finansal Kiralama islemleri

Bir varhgm miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve kazanimlarm énemli bir kismmm kiraciya ait
oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi
olarak smiflandirtr.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhgin makul degeri, ya da asgari kira
8demelerinin bugtinkii degerinden disiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yitkiimliiliik,
bilan¢oda finansal kiralama yitkfimliligii olarak ggsterilir. Finansal kiralama ¢demeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yiktimligiindeki azalis1 saglayan ana para demesi olarak ayrilir ve baylelikle borcun geri
kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasimi saglar. Finansal giderler, Grup’un
yukarida ayrintilarma yer verilen genel bor¢lanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen
kismi haricindeki bélimii gelir tablosuna kaydedilir, '

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan &demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alman veya
almacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi
boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Satin alinan maddi olmavan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan1 ve birikmis deger
digiiklikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varhklar beklenen faydali omiirlerine gire
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali émilr ve amortisman yéntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her il gdzden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar—arastirma ve gelistirme eiderleri

Aragtuma faaliyetieri giderleri olugtugu donem iginde gider olarak kabul edilir. Gelistirme faaliyetleri (va da
Grup i¢i bir projenin’ gelisim asamast) sonucu ortaya gikan isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran
varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami kargilandiginda kayda alinirlar:

* Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi icin
tamamlanmasinm teknik anlamda miimkiin olmast,

Maddi olmayan duran varhig tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmas,

Maddi olmayan duran varhigm kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

Varligm ne gekilde ileriye doniik ofasi bir ekonomik fayda saglayacagmm belli olmas,

Maddi olmayan duran varhigm gelisimini tamamlamak, s6z konusu varlig: kullanmak va da satmak icin
uygun teknik, finansal ve bagka kaynaklarm olmasi, ve

e Varhfn geligtimme maliyetinin, geligtirme siirecinde giivenilir bir sekilde &lgiilebilir olmasi.

Grup yeni ilaglarin lisans ve ruhsatlari ile ilgili geligtirme faaliyetlerinde bulunmaktadir. isletme igi yaratilan
maddi olmayan varlik tutarl, maddi olmayan duran varhgm yukarida belirtilen muhasebelestirme sartlarin
karsiladi31 andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridur. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar
kayda alinamadiklarinda, ilgili gelistirme harcamalar1 olugtuklar1 dénemde gider olarak kaydedilir.

Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda, igletme igi yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr olarak satin
alman maddi olmayan duran varhklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
diigtikliikleri diigtilditkten sonraki tutar fizerinden gésterilirler.

Maddi olmayan variiklarin bilanco dist birakilmas:

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikanldiginda veya kullanimi ya da satismdan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango cis1 brrakilr. Bir maddi olmayan duran varligm
bilango digt birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarm elden ¢ikanlmasmdan saglanan
net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik bilango disina almdig
zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana veya itfaya tabi olan varhklar i¢n defter degerinin geri kazanilmasmin miimkin olmadig
durum ya da olaylarmn ortaya gikmas: halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varhgin defier degerinin geri
kazanilabilir tutarint asmas1 durumunda deger diigtikliigit kargihg: kaydedilir. Geri kazamilabilir tutar, satis
maliyetleri diigitlditkten sonra elde edilen gergege nygun deger veya kullammdaki degerin biiyiik olanidur.
Deger diigiiklitgiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tamimlanabilir nakit akinlarinm oldugu en diisiik
seviyede gruplanwr (nakit fireten birimler). Deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger disiikliigtniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve sattsa hazir hale getirilmesi énemli Slgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satm
alinmast, yapimu veya tiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varhgmn maliyetine dahil edilmektedir. Yatnmla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig krsminin gegici siire ile finansal yatirimlarda deferlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirmm
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim finansman giderleri,
olustuklar: dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grup’un kullanmma ve satiga hazir hale getirilmesi
onemli Slgiide zaman isteyen varlikiari ilag lisans ve ruhsat gelistirme maliyetleridir. S5z konusu maliyetlerin
satiga hazir hale gelecek bir Uiriine doniismesi birden fazla finansal déneme yayllmaktadir. Gelistirme
maliyetleri i¢in katlamlan borglanma maliyetleri satiga hazir hale getirilene kadar varlign malivetine dahil
edilmektedir. 31 Arahk 2013 itibariyle, oniki aylik' dénemde 855.519 TL (31 Arahk 2012: 720.165 TL)
bor¢lanma maliyeti dzellikli varliklar tizerinde aktiflestirilmigtir. Aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri
tutarmin belirlenmesinde kullanilan aktiflestirme orani oniki ayhk dénem itibariyle %6°dir (31 Aralik 2012:
oniki aylik dénem itibariyle %4). Bu bor¢lanma oran1 Grup’un ilgili dénem siiresince meveut tiim borglarmna

-iligkin borglanma maliyetlerinin agrhkly ortalamasidir. Diger tiim borglanma maliyetleri kar veya zarar

tablosunda muhasebelegtirilmistir.
Finansal Araclar
(i) Finansal varlikiar

Finansal yatirimlar, gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan ve gercefe uygun degerinden
kayitlara alman finansal varliklar haricinde, gercefe uygun piyasa deferinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diigitldiikten sonra kalan tutar fizerinden muhasebelestirilir. Yatrmlar, yatirun
araclarinmn ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata bagh
olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varhklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirlir.

Etlkin faiz véntemi

Etkin faiz y8ntemi, finansal varlign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
ddneme daZimilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammn, ilgili finansal

- varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirdan finansal
varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergefte uvgun deger fark: kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; ahm-satmm amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik, kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu .
kategoride sniflandirilir. Finansal riske karg: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirtinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simflandirhr. Bilango tarihi itibariyle Grup’un ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varligi bulunmamaktadur.
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Finansal Araclar (devam)

(i) Finansal varhkiar (devam)

Vadesine kadar elde tutulan finansal variiklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyetinin oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planma
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar olarak smiflandinlir, Vadesine
kadar elde tutulacak yatirmmlar etkin faiz yGntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisikliiii
tutar1 diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamilmak suretiyle hesaplanir. Bilango
tarihi itibariyle Grup’un vadesine kadar elde tutulan finansal varhg bulunmamaktadir.

Satiimaya hazir finansal varlikiar

Satilmaya hazir finansal varhiklar vadesine kadar elde tutmlacak finansal varlik olmayan veya ahm satim
amagli finansal varhk olmayan finansal varhklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra gilvenilir bir gekilde @lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde Slgiilemeyen ve aktif bir piyasas: olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
zararlara ilgili ddnemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarm makul degerinde meydana gelen
degisiklikler &zkaynak hesaplan icinde gosterilmektedir. ilgili varhgm elden g¢ikarimasi veya deger
diisikligli olmas: duremunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan zkaynak araglarna yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelegtirilen deger diisiis karsiliklar:, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez.

Satilmaya hazir olarak smiflandirnlan 6zkaynak araclar: haricinde, deger diisiikliigti zaran sonraki dénemde
azalirsa ve azaliy defer diisitkligii zarannmin muhasebelestirilmesi sonrasmmda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diigiikliiglt zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.
Bilango tarihi itibariyle Grup’un satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadr.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem grmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirihr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigti diigiilerek gdsterilir,

Finansal varltklarda deger diisiikliiFi

Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplari, her bilango tarihinde deger dusiikligime ugradiklarna iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir
veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varhk veya varlik grubunun
givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligm deger diisiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diigiikliizil zarart olugur. Kredi ve alacaklar igin deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlartnin finansal varligm etkin faiz oran iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir,

Bir kargilik hesabmin kullamlmas: yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger ditsiikliigii dogrudan ilgili finansal varhgn kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacagmn tahsil
edilememesi dwrumunda séz konusu tutar kargilik hesabindan diigtilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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(i) Finansal varhiklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikligii (devami)

Satilmaya hazir &zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azahs deger
duigtikligli zararmn muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
tnceden muhasebelestirilen deger digiikiiigii zarari, deger diisiikliigiinin iptal edilecegi tarihte yatrmmmn deger
diisitkliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde
deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Nalit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varlikiarin bilanco dis1 birakilmasi

Grup, finansal varlia ait nakit akislarma iligkin sézlesmeden dogan haklarinmn stiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlig1 ve bu varlign miilkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari baska bir tarafa devretmesi
durumunda séz konusu varhgi bilango dipt birakr. Varhgm miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varhgn kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu
durumlarda, Grup, varlikta kalan paymn1 ve bu varliktan kaynaklanan ve Sdenmesi gereken yiikiimliilikleri
muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varhgm miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen
gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsismda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

(%) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yikiimliliikleri ve ozkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilkiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammilanma esasina goére smiflandinilir. Grup®un tiim borglar
dugiildiikten sonra kalan varliklaridaki hakk: temsil eden sézlesme zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve dzkaynaga dayalh finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar agagida
belirtilmigtir.

Finansal yikiimlilliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler veya
diger finansal yiikiimlilikler olarak smiflandirilir.

Gercede n deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimlilikler

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler, gergefe uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarthindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir, Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ¢denen faiz tutarin1 da kapsar. Bilango tarihi
itibariyle Grup’un gercefe uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal yiikiimliligi
bulunmamaktadir,

Crkarilmis takwiller

Cikartlmug  tahviller baslangigta islem maliyetlerinden arndirilmis  gercefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki donemlerde etkin faiz oran: iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yukumliligtin itfa edilmiy maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme
dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracim beklenen 6mril boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 5demelerini tam olarak ilgili finansal
yiik{imliilitgiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Tiirev finansal araclar

Grup'un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayic: taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagl doviz
kuru dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araclari (esas
olarak dtviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Grup, tiirev finansal araglan spekiilatif amach
kullanmamaktadir.

i Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yéntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir igletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, gergege uygun degeri iizerinden dl¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki ger¢efe uygun de@erlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen
isletmenin onceki sahiplerine karsi {istlenilen borglarn ve edinen isletme tarafindan gikarilan 8zkaynak
paylarmm toplami olarak hesaplanir. Satn alima iligkin maliyetler genellikle olugtuklar anda gider olarak
muhasebelegtirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimlilikler, satin alim tarihinde gergege uygun degerleri
tizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestiriimez:

e Ertelenmig vergi varliklar1 ya da yikiimliliikleri veya ¢alsanlara saglanan faydalara iligkin varlik va da
yuktimluliikler, sirastyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisaniara Saglanan Faydalar standartlars
uyarinca hesaplanarak, muhasebelegtirilir,

* Satm alman igletmenin hisse bazli 6deme anlagmalart ya da Grup’un satin alman igletmenin hisse bazh
8deme anlagmalarinn yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalar: ile iligkili
yikiimliiliikler ya da &zkaynak araglari, satn alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazlt Odeme Anlagmalart
standardi uyarmea muhasebelestirilir; ve

» TFRS 5 Sanig Amacli Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis
amagh elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplar)) TFRS 5’de belirtilen
kurallara gbre muhasebelestirilir.

Serefiye, satm alm i¢in transfer edilen bedelin, satin alman isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarm
ve, varsa, asamal olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha dnceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmedeki ozkaynak paylarimn gercefe uygun degeri toplammm, satn alman
igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinn ve tistlenilen tanmlanabilir yiikiimliiliklerinin net
tutarim agan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satm alman isletmenin satm alma
tarthinde tanimlanabilen varliklarmm ve iistlenilen tarumlanabilir yiikiimliliiklerinin net tutarmmn, devredilen
satm alma bedelinin, satin alnan igletmedeki kontrol giicti olmayan paylarm ve, varsa, satin alma dncesinde
satin alnan igletmedeki paylarin gergege uygun degeri toplammn: agmasi durumunda, bu tutar pazarlikl satm
almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarm temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda igletmenin net varliklarmmn belli bir oranda
pay hakkin1 veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk clarak ya gergege uygun degerleri iizerinden ya da satin
alman isletmenin tanimlanabilir net varliklarmin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen
tutarlar; fizerinden dlgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gére belirlenir. Diger kontrol gilcit olmayan pay tiirleri
gergege uygun defere gbre ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir baska TFRS standardinda belirtilen
yontemler uyarmnca 8lgiilir. Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli
de igerdigi durumlarda, kosullu bedel satmn alim tarihindeki gergege uygun deger tizerinden &lgiiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme doénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gergege uygun degerinde diizelime yapilmas: gerekiyorsa, bu diizeltme serefiveden
gegmise doniik olarak dilzeltilir. Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin igletme
birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlar diizeltebildigi dénemdir. Bu dénem satin alim tarihinden
itibaren 1 y1ldan fizla clamaz.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {devam)

isletme Birlesmeleri (devami)

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin ger(;ege uygun degerindeki degigiklikler
igin uygulanan sonraki muhasebelestirme iglemleri, kogullu bedel igin yapilan smiflandirma sekline gore
degisir. Ozkaynak olarak smiflandiriimg kosullu bedel yeniden lgiilmez ve buna iligkin sonradan yapilan
ddeme, 8zkaynak icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da bor¢ olarak smiflandirilan kosullu bedelin
Finansal arag niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim  standardi
kapsaminda bulunmasi durumunda, stz konusu kosullu bedel gergefe uysun degerinden olgiilir ve
degigiklikten kaynaklanan kazang ya da kaymp, kar veya zararda ya da diger kapsamhi gelirde
muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar, Sartt Bagh Yikimbilikler ve
Varliklar veya diger uygun TFRS’ler uyarmca muhasebelestirilir.

Asamalr olarak gerceklegen bir igletme birlesmesinde Grup’un satin alman igletmede &nceden sahip oldugu
Ozkaynak payr gergefe uygun degere getirmek icin satm almn tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig
tarihte) yeniden &lgiiliir ve, varsa, ortaya qikan kazang/zarar kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Satm alim
tarihi 6ncesinde diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan
tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildif1 varsayimi altinda kar/zarara aktanlir,

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadif durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler igin gegici
tutarlar rapotlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, Slgiim ddneminde diizeltilir ya da satm alm tarihinde
muhasebelestirilen tutarlar {izerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya gikan olaylar ve durumlar ile ilgili
olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi dncesinde olusan isletme birlesmeleri, TFRS 3’iin énceki versiyonunda belirlenen
muhasebe kurallar1 uyarmea muhasebelegtirilmistir,

Serefiye

Satin alim igleminde olugan serefiye tutari, varsa, deger diigitkligii karsiliklar: diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger ditgiikliigii testi icin, serefiye Grup’un birlegmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay bekleyen nakit
tireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarma) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit tireten birimi, her il deger diisiikliigli testine tabi tutulur. Birimin deger
dusiikliigiine ufradigmi gosteren belirtilerin olmas: durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik yapilir.
Nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defier degerinden diigiik ise, deger diisiikliiz karsihig ilk olarak
birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim icindeki varhiklarin defier degeri disgiiriilir. Serefiye
igin ayrilan defer diisiiklii3d karsihgi, dogrudan konsolide gelir tablosundaki kar/zarar i¢inde
muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikligii karsihigi sonraki dénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satist swasinda, serefiye igin belirlenen tutar, safis igleminde kar/zararm
hesaplamasina dahil edilir.

Istiraklerin Sahip Oldugu Sirket Hisseleri

Grup’un, 6zkaynagma dayal finansal araglarm: yeniden edinmesi durumunda, bu araglar (“isletmenin geri
satin alman kendi hisseleri") &zkaynaktan diigiiliir. Isletmenin &zkaynagma dayali finansal araglarmm
aligindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay: kar veya zarara herhangi bir kazang ya da kayip
yansitiimaz, Bunun gibi, isletmenin geri satn alnan kendi hisseleri, igletme tarafindan ya da konsolide
edilmig sirketler grubunun diger tiyeleri tarafindan geri almabilir ya da elde tutulabilir. Alman ya da 6denen
tutarlar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. 2010 yilinda Deva ile Deva Ilag’m birlesmesi sonrasi,
Deva’min bir kisim imtiyazli hissesi (0,013 TL nominal degerli A grubu ve 0,01 TL nominal degerli B grubu)
ve 28.847 TL nominal degerli C grubu hissesi Vetas’a ait hale gelmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarnun Ozeti (devam)

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin solo finansal tablolar faaliyette bulunduklar: temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,

Herbir igletmenin finansal tablolarinm hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digmdaki para
birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullamilarak TL'ye gevrilmektedir. Bilangoda
yer alan ddvize bagh parasal varlik ve borglar bilango tarthinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye
gevrilmiglerdir. Gergege uygun degerden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen
yabanc1 para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrime tabi tutulmazlar.

Kur farklar, agagida belirtilen durumlar haricinde, olugtuklan dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

* Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varhklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklar,

¢ Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karg finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergekle§tmlen
islemlerden kaynaklanan kur farklar,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir par¢asini olugturan, ¢evrim yedeklermde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdigi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklar:.

Grup’un yabane faaliyetlerindeki varlik ve yliklimliilikkler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde
gegerli olan kurler kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gereklestigi
tarihteki kurlarin kullanilmast gereken dénem igerisindeki déviz kurlarmda dnemli bir dalgalanma olmadig
takdirde (nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarthindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama
kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olugan kur fark: 8zkaynak olarak siniflandirilir ve Grup’un ¢evrim fonuna transfer
edilir. S6z konusu gevrim farkhihiklar yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi dénemde gelir tablosuna kaydedilir.

Pay Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay bagina kazang, net karm, ilgili dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirhkl: ortalama sayisina baliinmesi ile bulunmustur,

Turkiye’de girketler, sermayelerini, hissedarlarma gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitunlari, pay bagma kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarmin gegmise déniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur,

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango ta.rﬁlinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikimliiliikler ve Sarta Bagh Varlklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir  yikimliligin bulunmasi, yikimliliglin  yerine
getiritmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devamu)

Karsihklar, $arta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar (devami)

Kargilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz dniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyle ytikiimldligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanmn tahmin edilmesi yoluyla

hesaplanir. Kargihgm, meveut yitkiimliiliigiin kargilanmas: i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin kullanarak
Blctilmesi durumunda s6z konusu karsihign defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Kargihfim ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydammn bir kismi ya da tamaminin figiincii taraflarca
kargilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir,

Yeniden vapilandirma

Grup’un yeniden yapilandirmaya iligkin ayrintihi bir resmi plan gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planini uygulamaya koyarak ya da bu plana iligkin temel &zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, séz
konusu plandan etkilenecekler igin gegerli bir beklenti olugturmas: durumunda yeniden yapilandirma karsilig:
muhasebelegtirilir. Yeniden yapilandirma karsihinm hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma igleminden
kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandrma igin gereken tutarlar ile igletmenin
stiregelen faaliyetleriyle iligkilendirilmeyen tutarlar: kapsar.

iliskili Taraflar

Konsolide finansal tablolarda, EastPharma Ltd., EastPharma S.A R.L., EastPharma Ilag, Lypanosys Pte Ltd
ve Saba Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. ile énemli yonetim personeli ve Yénetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan konfrol edilen veya onlara bagh sirketler, igtirak ve bagli ortakhklar, iligkili taraflar (“iligkili
Taraflar™) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gire Raporlanmas:

Grup, operasyonlarini 3.faa1iyet bolimiine smiflandirmistir; begeri ilag iiretim ve satis1, veteriner ve tarmm
ilaglar1 ve diger. Bu faaliyet boliimleri TFRS 8’¢ uygun olarak hazirlanmigtir. Grup’un Tirkiye diginda
gnemli bir varhi@ bulunmamaktadir,

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler ve imtiyazli hisse senetleri tzsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler ve imtivazh hisse
senetleri tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dsnemde birikmis kardan indirilerek ddenecek temettii
yiikiimliiligii olarak kaydedilir.

Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakhgma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasmna izin
vermediginden dolayl, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitlldig: iizere, vergi karsiiiklar: her bir isletme
bazinda ayri clarak hesaplanmstir,

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplammndan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliiligti, dsnem karmnn vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergive tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile veya indirilemeyen kalemleri

harig tuttufundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklihk g@sterir. Grup’un cari vergi yiktimliiliigii
bilango tarihi itibariyle yasallagmis ya da énemli 6lgiide yasallagmis vergi orami kullanilarak hesaplanmistir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devama)
Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devamni)

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikimliiliigi veya varhg, varliklarn ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasmdaki gegici farkhliklarm bilango
ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yilkiimliilitkleri vergilendirilebilir gegici farkiarin tiimii igin hesaplamirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varhklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
vararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler,
ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefive veya diger varlik ve
yikiimliitiklerin ilk defa finansal tablolara alnmasmdan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez. ‘

Ertelenen vergi yiikitmliiliikleri, Grup’un gegici farkhihklarm ortadan kalkmasini kentrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasilimin ditsiik oldugu durumlar haricinde, bagll ortakhik ve
igtiraklerdeki yatirmlar ve is ortakliklarndaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varhiklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhginm kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
varhfinm bir kismmnin veya tamammin saglayacag faydanm elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig olgiide, ertelenen vergi varhginin kayitli degeri azalulr.

Ertelenmig vergi varhklan ve yitkiimliilikleri varliklarm gergeklesecegi veya yikiimliiiiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi jtibariyle kanunlasmis veya onemli Slgiide
kanunlagmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir, Ertelenmis vergi varliklari ve
yikiimlilikklerinin hesaplanmasi sirasimda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarmm defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimlilitklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettii yontemlerin vergi sonuglar: dikkate
almir. Ertelenmis vergi varhiklan ve yiikiimliilikleri, cari vergi varhklartyla cari vergi yiikiimliilitklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmas: veya stz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yitkiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle Gdeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda édenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki édemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarmin net bugiinkii degerine gére hesaplanms ve finansal tablolara
yansitilmastir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatrim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde smuflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri, kisa vadeli
ytikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullamlmayan kasa, banka
gibi varhiklardir,
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarn alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsitadigina dair makul
bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri iizerinden kayda almiriar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, kargilayacaklar: maliyetlerle eglestikleri ilgili dénemler boyunca tutarl: bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir. Maddi ve maddi olmayan varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis
devlet bagislar: olarak cari / cari olmayan borglar altma siuflandirilir, faydall dmiirleri tizerinden dogrusal
amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

Grup, Tirkiye Bilim ve Teknik Arastrma Kurulu'ndan (*“TUBITAK”) yardim almaktadr. TUBITAK,
Ttrkiye’de bulunan sanayilerin aragtirma ve teknoloji gelistirme faaliyetlerini cesaretlendirmek amaciyla
Tirkiye Cumhuriyeti’'nin destegini organize etmek ve diizenlemek igin bir program yiiriitmektedir. Bu
program gergevesinde, sanayi girketlerinin geligtirme masrafiarinmm belli bir kismi geri ddenmektedir.

Onemli muhasebe kararlar ve kesin olmayan muhasebe tahminlerinin dayanaklan

Muhasebe politikalarm etkileyen dnemii kararlar

Bu bolimde muhasebe politikalarinin uygulanmas: siirecinde Grup Yénetimi, konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde dnemli etkisi olan asagidaki kararlari almastir,

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin gerf kazanimi

Geligtirme faaliyetleri (ya da Grup/sirket ici bir projenin gelisim agamast) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalmzea bu varliklarin kullanima veya satisa hazir hale
gelebilmesinin teknik olarak miimkin olmasi, isletmenin bu varh@i tamamlama, kullanma veya satma
niyetinin bulunmasi, maddi olmayan varhg: kullanma veya satma imkanmin bulunmasi, maddi olmayan duran
varlifin muhtemel ekonomik faydayr nasil olusturacagmm belirli olmasi, ayrica, maddi olmayan duran
varhfmn ¢iktismin veya maddi olmayan duran varhigm kendisinin bir piyasasimin olmasi veya isletme
biinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan duran varhgm kullamlabilic olmasi, gelistirme sathasmi
tamamlamak ve maddi olmayan duran varlik kullanmak veya satmak igin yeterli teknik, mali ve diger
kaynaklarin mevcut olmas: ve gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin
givenilir bir bicimde 6lgiilebilir olmas: halinde kayda alinirlar. Igletme igi yaratilan maddi olmayan duran
varhklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olarak olugtuklari dénemde gider olarak kaydedilir.

Dénem iginde Grup Yonetimi igletme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklarin muhtemel ekonomik
faydalarmm varligint yeniden tetkik etmistir. Grup Yénetimi projelerin beklenildigi gibi devam edecegine
inanmaktadir ve yapilan analiz iizerine projelerin benzer ekonomik fayda yaratacagm sngsrmektedir. Grup
Yonetimi ekonomik fayda azalsa dahi varliklarm kayithi bedellerinin geri kazamlmasmmn sz konusu
oldugundan emindir. Bu durum Grup Y&netimi tarafindan yakindan takip edilmektedir ve gelecekteki piyasa
faaliyetlerinin diizeltme yapilmasii gerektirdigi durumlarda séz konusu diizeltmeleri yapacaktir, 31 Aralik
2013 itibari ile 1.027.043 TL tutarmdaki maddi olmayan duran varlik, yonetim tarafindan deger diisiikliigiine
ugradify tespit edildiginden, karsihk ayrimistir (31 Arahk 2012: 789.166 TL) (Not 13).

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varltklar

Bagl ortakhklarm alimi, satin alim yontemi kullamlarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin maliyeti,
birlesme tarihinde verilen varliklarin, olugan veya iistlenilen yitkiimliiltiklerin ve bagh ortakhigm kontroliinii
clde etmek igin ¢ikarilan 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine dogrudan
atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplamir. Degerleme, satin alma fiyatmin TFRS 3 “Sirket
Birlegmeleri” ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar™’a uygun olarak gesitli varlik gruplarna
dagitilmasma temel saglamak igin yapilir. TFRS 3 ve TMS 38’¢ gore gercefie uygun deger “Kargilikh
pazarlik ortamimda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligm el degistirmesi ya da bir borcun édenmesi
durumunda ortaya gikmasi gereken tutardu”. Maddi olmayan duran varliklarin gergefe uygun degerinin
belirlenmesinde geleneksel Gi¢ yontem géz ontinde bulundurulmugtur: Maliyet yéntemi, piyasa yontemi ve
gelir yontemi. Maliyet yontemi; Grup’un, miisteri iligkileri ve finansal raporlama sebebiyle ayr1 bir maddi
duran varlk olarak tanimlanmayan toplam i giici degerini dlgerken kullanilmistir. Gelir yontemi, satn
almmug {iriin lisans haklarinm degerini belirlerken kullanilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamr)
Onemli muhasebe kararlari ve kesin olmayan muhasebe tahminlerinin dayanaklari (devami)

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolart ile TFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolan arasmdaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi varligini ve yikiimliiligini
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagh ortakliklarinin  gelecekte olusacak karlarindan indirilebilecek
kullanilmamig mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varhiklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarmmn kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar: meveut kosullar
altinda tahmin edilmigtir. Degerlendirme sirasmda, gelecekteki kar projeksiyonlary, cari dénemlerde olusan
zararlar, kullanilmamig zararlarin ve difer vergi varliklarnin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullamlabilecek vergi planlama stratejileri géz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1siginda,
Grup'un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarmin tamammi kargilamaya
yetmiyorsa, ertelenmis vergi varhinin tamami veya bir kismma karsihk ayrilir. Grup, 31 Arabk 2013 ve
2012 tarihleri itibariyle, yapilan degerlendirmeler sonucu, ertelenmis vergi varliklarini gelecekte vergiye tabi
kar beklentisi oldugu i¢in kayitlarma almastir.

Muhasebe politikalarim ethileven inemli kararlar (devami)

Serefive deger diisiikliigii

Serefiye deger diigiikliigii olup olmadigma karar verilirken, serefiyenin dagitilacagy nakit yaratan birimlerin
“NYB” tahmini degeri gereklidir. Kullanim degeri hesaplamas: i¢in, Grup’un 6ngordiigii, nakit yaratan
birimlerinden dogacak nakit akinlarina ve bu nakit akislarimm bugiinkii degerini hesaplamak igin de; uygun
iskonto oranmna ihtiyag duyulur. Kullanimdaki deger hesaplanrken; nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir
tutar: belirlenir. Kullanmm degeri hesaplamasindaki temel varsayimlar; iskonto oranlari, biiyiime oranlari,
beklenen satis fiyatlan degigimleri ve déneme ait direkt maliyetlerdir.

Grup, paranin zaman degerinin meveut pivasa degerlendirmelerini yansitan vergi 6ncesi oranlar ve sirketin
nakit yaratan birimlerine zgii riskleri gz éniinde bulundurarak, tahmini iskonto orani belirlemektedir.
Bilyiime oranlari, sanayi biiylime tahminlerine dayanmaktadir. Satig fiyatlart ve direkt maliyetteki
degisimlerse, gegmis uygulamalara (deneyimlere) ve gelecekte olmasi ongoriilen pazar degisimlerine
dayanmaktadir,

31 Aralik 2013 itibariyle, nakit yaratan birimlerin geri kazanlabilir tutarlari, yénetim tarafindan onaylanmus,
bes yillik periyodu kapsayan finansal biitgeleri baz alarak éngériilen nakit akiglarna ve yillik %10,6 iskonto
oranma dayanarak hesaplanmigtir. Bes yilik dénemden sonraki donemlere ait nakit akislar, bes yilhk
déneme ait nakit akislarinim, %1,52’si reel bitytime oran1 ve %5’i enflasyon oran1 olmak suretiyle, yillik %6,6
sabit bilyiime oraniyla devam ettirilmesiyle elde edilmigtir. Deger dtigitkliigiine iliskin ¢ahsmalar yillik olarak
ve ayn] donemde yapilmaktadir.

Deger diigiikliii olarak belirlenen tutarin dagilim: yapilirken, girket “Nakit yaratan birimlerinin gergege
uygun degeri - satiga kadar katlanilan maliyetlerinin toplami” ve “kullanim degeri”’nden yiiksek tutarda
olamm gdz &éniinde bulundurmustur. “Gergege uygun deferi - satiga kadar katlanilan maliyetler toplami”
tutars, Grup Yonetimi, iglem yontemi ve NYB’nin halka arz edilmis hisselerini igeren pazar yaklasimi
kullanilarak belirlenmigtir. “Gergege uygun de@eri - satisa kadar katlanilan maliyetler toplami” tutars,
yonetim tarafindan onaylanmug, nakit akim projeksiyonlari baz ahnarak hesaplanan kullanim degerini de
barmdirmaktadir. Nakit yaratan birimlerin gergege uygun degerini belirlemek i¢in agiliklandirma faktorii
kullanilmastir.

Serefiye defer dustikligii yillik test edilmektedir. 31 Arahk 2013 itibariyle gostergeler incelendigi ve deger

duisiikliigiine rastlanmadigi igin ekli konsolide finansal tablolarda herhangi bir serefiye deger dgikligi
bulunmamaktadir. .
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Onemli muhasebe kararlar ve kesin olmayan muhasebe tahminlerinin dayanaklar (devamr)
Net gerceklesebilir deger

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel iretim giderleridir. Maliyet, standart maliyetlerle
olusmakta ve her raporlama doneminin sonunda standart maliyetler fiili maliyetler ile kargilagtirilarak
giincellenmektedir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti toplammin
indirilmesiyle elde edilen tutardur.

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altna diistiigiinde, stoklar net gerceklegebilir degerine
indirgenir ve deger diisikliiginiin olugtugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Grup Yénetiminin

tahminlerine dayanan hesaplamalara gére stoklarmn net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigi icin
stoklarin bir krsmmina kargilik ayrijarak net gergeklesebilir degerine indirgenmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2013 tarihi itibari ile is boliumleri beseri ilag iiretim ve satig1, veteriner ve tarmm ilaclar: iiretim ve
satigt ve digerdir, Diger is boliimtindeki faaliyetler kolonya iiriinleri satismdan olugmaktadir.

Veteriner ve

31 Aralik 2013 Beseri ilac tarim ilaglari Diger Toplam
Satis gelirleri 398.892.783 12.340 516 7.157.786 418.391.085
Satiglann maliveti (247.854.979) (8.008.288)  (5.631.027)  (261.494.294)
Faaliyet giderleri (115.722.988) (5.806.834) (715.275)  (122.245.097)
Béliim sonuglar 35.314.816 (1.474.606) 811.484 34.651.694
Esas faaliyetlerden diger gelirler ‘ 60.469.454
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (47.693.392)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 13.343.087
Finansman giderleri(-) (36.651.691)
Vergi geliri 469.522
Net donem kan 24.588.674

2013 yilinda, Grup irtinlerinin dagitim Tiirkiye’deki en biiyiik iki ecza deposu tarafindan yapilmaktadir. Bu
ecza depolarna yapilan satislarin toplam satiglar icerisindeki pay1, %30 ve %34°diir (31 Aralik 2012: %28 ve
%36). 31 Aralik 2013 itibariyle, bu iki ecza deposundan alacaklar toplam alacaklarm %32 ve %30 unu
olusturmaktadir (31 Arahk 2012: %30 ve %35).
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3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Veteriner ve

31 Aralik 2012 Beseriilac _ tarim ilaclar: Diger Toplam
Satis gelirleri 387.966.039 24.939.582 6.604.797 419.510.418
Satiglann maliyeti (230.500.660) (15.434.177)  (5.159.527)  (251.094.364)
Faaliyet giderleri (103.151.270) {5.215.954) (970.983)  (109.338.207)
Bé6liim sonug lar 54.314.109 4.289.451 474.287 59.077.847
Esas faaliyetlerden diger gelirler 54.722.693
Esas faaliyetlerden diger giderler () {49.950.978)
Yatmim faaliyetlerinden gelirler 962.439

Finansman giderleri(-)
Vergi gideri(-)
Net dénem kar

34
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4, NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 31 Aralik

2013 2012

Kasa 39.451 82.629
Bankadaki nakit 55.390.159 16.495 999
Vadesiz mevduatlar 277409 452.599
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 55.112.750 10.043.400
55.449.610 16.578.628

31 Aralik 2013 itibari ile Grup’un vadeli mevduatlart AVRO ve ABD Dolan cinsindendir, AVRO ortalama
faiz oran1 %3,0 ve ABD Dolan ortalama faiz oram1 %3,3’tiir (31 Aralik 2012 itibariyle Grup’un vadeli
mevduatlar1 ABD Dolar1 cinsindendir ve ABD Dolan ortalama faiz oram %3,1°dir). Grup finansal
yatirimlarini kisa vadeli yapmaktadir ve tiim donemler igin agilan vadeli mevduatlarm vadeleri ilgili dnemi

takip eden ilk ayda kapanmaktadir,

5, FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Kisa vadeli banka kredileri 117.344814 168.227.072
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri 48.151.813 46.707.343
Cikanlmis tahvillerin kisa vadeli kismu (*) 1.582.677 -
Toplam kisa vadeli finansal borglar 167.079.304 214.934.415
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismt 82.350.851 53.881.346
Cikanlmes tahviller (*) 99.542.568 -
Toplam uzun vadeli finansal borglar 181.893419 53.881.346
348972723 268.815.761

Toplam finansal borglar

(*) Grup tarafindan 7 Mayis 2013 tarihinde nitelikli yatirimeilara satilmak suretiyle, 3 yil vadeli, 3 ayda bir
degisken faizli, aylik kupon 6demeli, 100.000.000 TL tutarinda tahvil ihrag edilmistir. Tahvilin faizi,
Piyasadaki “Gosterge Devlet I¢ Borglanma Senedinin” Yilltk Basit Faiz oranma 300 baz puan ek getiri ilave
edilmek suretiyle bulunmaktadur. [hrag tarihi itibariyle tahvilin basit faizi %8,09, bilesik faizi ise %8,40’dir.

31 Aralik 2013 itibariyle tahvilin etkin faiz oran1 %11,18 ve beklenen émrii boyunca yapilacak tahmini nakit
ddemelerinin indirgenmis tutar1 101.125.245 TL dir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmigtir.)
5. FINANSAL BORCLAR (devam)

i) Banka kredileri ve ¢ikarilmis tahviller

Finansal borglarn geri deme vadeleri asagidaki gibidir:

1yil icerisinde ddenecek

1 -2 yil igerisinde ddenecek
2 - 3 y1l igerisinde édenecek
3 - 4 y1l igerisinde ddenecek
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek

36

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
167.079.304 214934415
28.664.120 31955181
132.287.760 15.827.731
11.701.539 6.098.434
9.240.000 -
348.972 723 268.815.761
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE o
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir)

5.

FINANSAL BORCLAR (devami)

i) Banka kredileri (devami)

Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin detayr agagidaki gibidir:

a)

b)

d)

g

h)

i)

k)

3.600.000 ABD Dolar1 tutarindaki kredi (2012: 7.200.000 ABD Dolan) 24 Aralik 2010 tarihinde
almmugtir. Kredi geri ddemeleri 24 Haziran 2011 tarihinde baglamistir ve 24 Aralik 2014 tarihine
kadar devam edecektir. Kredinin faiz orani %35°tir. Anapara ve faiz ddemeleri 6’sar ayhk dénemlerde
yapilmaktadir. Kredi teminati olarak, Sirket’in Cerkezkéy’de bulunan fabrika bma]an ve diger binalar
iizerinde 20.000.000 TL tutarinda ipotek mevcuttur (Not 17).

1.000.000 ABD Dolan tutarindaki kredi (2012: 2.000.000 ABD Dolari) 24 Arabk 2010 tarihinde
almmugtir. Kredi geri 6demeleri 24 Haziran 2011 tarihinde baslamistir ve 24 Aralik 2014 tarihine
kadar devam edecektir. Kredinin faiz oram %5°tir. Anapara ve faiz ddemeleri 6°sar aylik dénemlerde
yapilmaktadir.

3.611.112 ABD Dolan tutarmdaki kredi (2012: 5.055.556 ABD Dolar1) 15 Subat 2011 tarihinde
almmigtir. Kredi anapara 6demeleri 1 yil ddemesiz donemi miiteakip 14 Subat 2012 tarihinde
baglamugtir ve 9 Subat 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz oram %5°tir. Anapara ve
faiz ddemeleri 6’sar aylik donemlerde yapilmaktadir.

4.500.000 ABD Dolan tutarindaki kredi (2012: 7.500.000 ABD Dolar) 29 Mart 2011 tarihinde
alimugtir. Kredi anapara geri 6demeleri 1 yil 8demesiz dénemi miiteakip 29 Mart 2012 tarihinde
baglamugtr ve 27 Mart 2015 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz oran1 %5°tir. Anapara ve
faiz Sdemeleri 6°sar aylik dénemlerde yapimaktadir. Kredi teminat olarak, Sirket’in Cerkezkoy'de
bulunan fabrika binalart ve diger binalar iizerinde 15.750.000 ABD DOLARI tutarinda ipotek
meveuttur (Not 17).

2.936.528 TL tutarinda kredi (2012: 4.040.611 TL) 26 Ocak 2011 tarihinde almmistir, Kredi geri
odemeleri 25 Nisan 2011 tarihinde baglamigtir ve 25 Ocak 2016 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oram %10,6°dir.

199.247 TL tutarmda kredi (2012: 957.159 TL) 11 Mart 2011 tarihinde almmigtir, Kredi geri
odemeleri 8 Haziran 2011 tarihinde baslamistir ve 21 Subat 2014 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oram1 %9,7°dir.

495.376 TL tutarmda kredi (2012: 724.913 TL) 26 Agustos 2011 tarihinde almmustr. Kredi geri
ddemeleri 24 Kasim 2011 tarihinde baglamigtir ve 24 Agustos 2015 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oram %15,6°drr,

1.701.838 TL tutarmda kredi (2012: 2.469.527 TL) 16 Eyliil 2011 tarihinde alinmigtir. Kredi geri
ddemeleri 14 Arahk 2011 tarihinde baglamstir ve 14 Eyliil 2015 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oram %17,4 tiir.

2.666.666 ABD Dolar1 tutarmdaki kredi (2012: 5.333.334 ABD Dolarr) 28 Aralik 2011 tarihinde
almmugtir. Kredi geri 6demeleri 28 Mart 2012 tarihinde baslamistir ve 29 Arahk 2014 tarihine kadar
devam edecektir. Kredinin faiz oram %8’dir. Anapara ve faiz ddemeleri 3’er aylik dénemlerde
vapilmaktadir.

627.511 TL tutarinda tagit kredisi (2012: 1.001.747) 14 Mayis 2012 tarihinde almmugtir. Kredi geri
Gdemeleri 14 Haziran 2012 tarihinde baglamistir ve 14 Mayis 2015 tarihine kadar devam edecekiir.
Kredinin faiz oran1 %13°tiir. Kredi teminat1 olarak, satin alman tagitlar rehnedilmistir (Not 17).

13.350.000 TL tutarndaki kredi (2012: 17.800.000) 23 Ekim 2012 tarihinde alnmugtir. Kredi geri
Odemeleri 23 Ocak 2013 tarihinde baglamugtir ve 23 Ekim 2016 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz orani %11,2°dir. Anapara ve faiz 6demeleri 3’er aylik dénemlerde yapilmaktadir, Kredi
teminat1 olarak, S$irket’ in Kocaeli Kartepe’de bulunan fabrika binasi ve diger binalardan olusan
taginmazlari iizerinde 20.000.000 TL tutarinda ipotek meveuttur (Not 17).
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE -
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: “TL” cinsinden ifade edilmigtir)

5.

FINANSAL BORCLAR (devann)

i) Banka kredileri (devami)

I

6.000.000 TL tutarindaki kredi (2012: 9.000.000) 24 Aralik 2012 tarihinde almmigstir. Kredi geri
Gdemeleri 24 Mart 2013 tarihinde baglamistr ve 24 Aralik 2015 tarihine kadar devam edecektir.

Kredinin faiz orant %9,4’tiir. Anapara ve faiz demeleri 3’er ayhk dénemlerde yapilmaktadir.

m) 1.058.877 TL tutarinda tasit kredisi (2012: 1.549.400) 5 Ekim 2012 tarihinde alnmistir. Kredi geri

P)

r)

t)

Gdemeleri 5 Kasum 2012 tarihinde baglamistir ve 5 Ekim 2015 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oram %10,8°dir. Kredi teminat: olarak, satin alinan tagitlar rehnedilmistir (Not 17).

34.992 TL tutarmda tagit kredisi (2012: 51.202) 12 Ekim 2012 tarihinde almmistr, Kredi geri
6demeleri 12 Kasim 2012 tarihinde baglamistir ve 12 Ekim 2015 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oran1 %10,8"dir. Kredi teminat: olarak, satin alinan tagitlar rehnedilmistir (Not 17).

31.494 TL tutarinda tagit kredisi (2012: 46.094) 16 Ekim 2012 tarihinde almmustwr. Kredi geri
odemeleri 16 Kasim 2012 tarihinde baglamistir ve 16 Ekim 2015 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oram %10,8"dir. Kredi teminat1 olarak, satin alinan tagitlar rehnedilmistir (Not 17).

33.054 TL tutarmda tagit kredisi (2012: 48.368) 19 Ekim 2012 tarihinde alinmugtrr. Kredi geri
6demeleri 19 Kasun 2012 tarihinde baglanustir ve 19 Ekim 2015 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oran1 % 10,8°dir. Kredi teminat: olarak, satm alnan tagitlar rehnedilmistir (Not 17).

88.004 TL tutarinda tagit kredisi (2012: Bulunmamaktadir) 15 Ocak 2013 tarihinde alnmistir. Kredi
geri Gdemeleri 15 Subat 2013 tarihinde baglamigtir ve 15 Ocak 2016 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz orani % 9’dur. Kredi teminat1 olarak, satm alinan tagitlar rehnedilmistir (Not 17).

110.274 TL tutarinda tasit kredisi (2012: Bulunmamaktadir) 17 Ocak 2013 tarihinde alinmugtir. Kredi
geri ddemeleri 18 Subat 2013 tarihinde baglamistir ve 15 Ocak 2016 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oran1 % 9’dur. Kredi teminati olarak, satin alnan tagitlar rehnedilmistir (Not 17).

5.000.000 Avro tutarindaki kredi (2012: Bulunmamaktadir) 10 Temmuz 2013 tarihinde alinmustir.
Anapara geri 6demesi 18 Temmuz 2016 tarihinde gerceklesecektir. Kredinin faiz oram %4,3 tiir. Faiz
ddemeleri 6’gar ayhik dénemlerde yapilmaktadir,

16.200.000 TL tutarindaki kredi (2012: Bulunmamaktadir) 1 Agustos 2013 tarihinde almmistir, Kredi
geri 6demeleri 3 Subat 2014 tarihinde baglamistir ve 1 Agustos 2018 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oran1 %9,8’dir. Anapara ve faiz 6demeleri 6’sar aylik dénemlerde yapilacaktir. Kredi
teminati olarak, Sirket’in Cerkezkéy'de bulunan iki adet arsasi tizerinde 16.200.000 TL tutarmda
ipotek meveuttur (Not 17).

8.000.000 TL tutarindaki kredi (2012: Bulunmamaktadir) 24 Ekim 2013 tarihinde almmustir. Kredi
geri ddemeleri 1 y1l ddemesiz donemi miiteakip 24 Ekim 2014 tarihinde baslayacaktir ve 19 Ekim
2017 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz orani %11°dir. Anapara ve faiz Gdemeleri 3’er
aylik dénemlerde yapilacaktir. Kredi teminati olarak, Sirket'in Cerkezkéy'de bulunan fabrika binalar
ve diger binalar lizerinde 15.750.000 ABD Dolar! tutarinda ipotek mevcuttur (Not 17).

10.000.000 TL tutarindaki kredi (2012: Bulunmamaktadir} 4 Aralik 2013 tarihinde almmugtir. Kredi
geri Gdemeleri 4 Haziran 2014 tarihinde baglayacaktir ve 4 Aralik 2018 tarihine kadar devam
edecektir. Kredinin faiz oram1 %11,50°dir. Anapara ve faiz Sdemeleri 6’sar ayhik dénemlerde
yapilacalktir.

w) 20.000.000 TL tutarindaki kredi (2012: Bulunmamaktadir) 10 Aralik 2013 tarihinde alinmustir. Kredi

geri Odemeleri 10 Haziran 2014 tarihinde baslayacaktir ve 10 Arahik 2018 tarihine kadar devam
edecektir. Kredinin faiz orami %11,50°dir. Anapara ve faiz ddemeleri 6’sar aylik donemlerde
yapilacaktir. Kredi teminati olarak, Sirket’in Cerkezksy’de bulunan fabrika binalan ve diger binalar
tizerinde 20.000.000 TL tutarmnda ipotek meveuttur (Not 17).
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: “TL” cinsinden ifade edilmistir)
5. FINANSAL BORCLAR (devami)
i) Banka kredileri (devami)

x} Grup’ un 113.370.000 TL tutarinda ortalama faiz oram yillik %9,1 olan kisa vadeli TL kredisi
bulunmaktadir (2012: 165.072.284 TL). Ayrica 2.018.661 TL tutarmda sifir faizli kredi kullaniimistir
(2012: 1.735.426 TL). Kredilerin faiz ve anapara tdemesi vadesi geldiginde gergeklesmektedir.

Grup, 31 Aralik 2013 itibariyle, kullanmis oldugu krediler igin satiglarmna kargilik almis eldugu toplam
67.272.296 TL tutarmdaki ¢eki teminata vermigtir (31 Aralik 2012: 107.293.284 TL) .

ii} Finansal kiralama islemlerinden borglar

Bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

6.

ILISKILI TARAFLARLA ILGILI BAKiYELER VE iSLEMLER (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihi itibartyla Grup®un iliskili taraflara kullandirilan kredilerinin detayn asagidaki

gibidir:

[liskili taraflara kullandirilan krediler:

Bagli Ortakliklar

Deva Holdings NZ

Iliskili taraflara kullandirilan krediler

Bagli Ortakliklar

Deva Holdings NZ

31 Aralik 2013

Orjinal Vade Faiz Kisa Vadeli

Para Birimi (Giin) Oran % Borglar
ABD Dolan 151 %3,5 280.933
280.933

31 Aralik 2012

Orjinal Vade  Faiz Kisa Vadeli

Para Birimi (Gin) Oram % Borglar
ABD Dolan 94 %35 161.468

161468 _

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren dénemlere iligkin ilst yonetime 6denen iicretleri, primleri, kidem
tazminatlar: ve {icret benzeri menfaatleri igeren tutar asagidaki gibidir:

Ust yonetime saglanan menfaatier

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar
Diger uzun vadeli faydaiar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Arahk

2013 2012
7.069 458 4.124.136
109.178 92.7176
7.178.636 4216912
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

7.

TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 49.198.418 52.318.730
Alacak senetleri 128.335.791 146.249.825

Alacak senetleri reeskontu (- (2.922.304) (2.604.265)
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 8.833.988 3.005.179
Diger ticari alacaklar - 17.985
Gelir tahakkuklar: 2.431.657 1.228.988

Siipheli ticari alacaklar karsihigi (-) (6.908.739) {(6.908.739)
178.968.811 193 .307.703

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle Grup vadesi gegmis ticari ve diger alacaklarm tamamma karsilik
ayrmistir. Geri kalan tutarm tamami vadesi heniiz gelmemis, tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklardan
olugmaktadir. Mal sati1 ile ilgili ortalama vade 134 giindiir (31 Arahk 2012: 129 giin).

Heniiz vadesi gelmemis ve stipheli hale gelmemis alacaklara iligkin alinan teminatlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Amhik

2013 2012
Alinan teminat mektuplar 15.237.406 15.281.594
15.237.406 15.281.594

Grup’un ana finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve yatrmlaridir. Grup’un kredi riski esas
olarak ticart alacaklarmdadir. 31 Aralik 2013 itibariyle iki migteri bakiyesi toplam alacaklarm sirasiyla %32
ve %30 um olusturmaktadir (31 Aralik 2012: % 30 ve % 35).

Deva Holding, iliskili kurulusu olan Saba flag’a ait iiriinlerin satis ve pazarlamasim yapmaktadlr.' Miskili
taraflarla olan bakiyeler notunun igerisinde bulunan 8.833.988 TL, Grup’un bu islemden kaynaklanan alacak
tutarini gostermektedir (Not 6).

Tahsili glipheli duruma gelen alacaklar igin karsihik ayrilmistir. Bu karsilik, vadesi gegmis, finansal giigliik
igerisinde bulunan miisterilerin tespiti ile hesaplanmastir,

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde giipheli alacaklar karsihginmn hareketi agasidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahik
2013 2012
1 Ocak bakiyesi 6.908.739 6.909.929

Donem iginde iptal edilen karsiliklar - (1.190)
31 Aralik bakiyesi 6.908.739 6.908.739

Tiirk Lirasi cinsinden ticari alacaklarin reeskontunda %11 etkin faiz orami kullanilirken (2012: %11), yabanci
para cinsinden alacaklarin reeskontunda dénem sonu itibari ile libor oranlan baz ahnmagtir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

7.  TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Ticari borclar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2013 2012
Ticari borglar ' 25.044.991 22.305.749
Borg senetleri 3.563 2.975
Iligkili taraflara ticari borglar (Not 6) (*) 1.303.622 1.753.370
Gider tahakkuklar: ‘ 98.027 154.378
26.450.203 24.216.472

(*} Sirketin ana ortagi EastPharma S.A.R.L. ile Deva Holding arasmda yapilan anlasmaya gére EastPharma
S.ARL’ m haklarm: elinde bulundurdugu driinlerin satigmdan dolay1 bu sirkete 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle &denecek olan isim hakki borcu 1.303.622 TL’dir (31 Aralik 2012: 1.098.397 TL). EastPharma
S.ARL. 2008 yilnda alman 17 Roche iiriiniiniin Tiirkiye’deki haklarini elinde bulundurmaktadir.
EastPharma S.A.R.L. ayrica 1 adet Roche iiriinimiin Tiirkiye disinda 17 iilkedeki haklarm da elinde
bulundurmaktadir. Sirketin 31 Aralik 2013 tarihi itibartyle EastPharma S.A.R.L. araciligiyla F. Hoffiman —
La Roche Ltd’den hammadde alimina iligkin EastPharma S.A.R.L’a borcu bulunmamaktadir (31 Aralk
2012: 654.973 TL).

Borg senetleri Grup’un saticilarma verdigi vadeleri bir yildan az olan ileri tarihli ¢eklerden olugmaktadir.
Grup’un 31 Aralik 2013 ve 2012 itibariyle uzun vadeli ticari borglar) bulunmamaktadir.

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli alacaklgr 2013 2012
Diger gesitli alacaklar 927 861 503.233
Personelden alacaklar 60.897 135235
Verilen depozito ve teminatlar 161 415 52.690
1.150.173 691.158

31 Aralik 31 Aralik

Diger kasa vadeli borclar 2013 2012
Ikiskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 6) 45 .494 45494
Diger gegitli borglar . 577.656 23.891
623.150 69.385
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE =~
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirass “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

9. STOKLAR

31 Aralik 31 Arahk

2013 2012
[k madde ve malzeme 79.575.145 59.483.697
Yar mamiiller 18.820.364 12.467.320
Mamiiller 47.325.172 43.958.782
Ticari maliar 1.841.777 1.610.962
Diger stoklar - 90.765

Stok deger diigiiklitgii kargiliga (-) (1.416433) (840.550)
146.146.025 116.770.976

Stok deger diigiikligii karsihgindaki hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012
1 Ocak bakiyesi 840.550 4.000.089
Dénem iginde ayrilan karsilik 2.370.289 168.672

Ddnem iginde kullanilan kargiliklar (1.794 406) (3.328211)
31 Aralik bakiyesi 1.416.433 840.550

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2013 2012
Stok alimu igin verilen siparis avanslan 5.290.257 7.786.677
Gelecek aylara ait giderler 2.306.777 2357443
Is avanslari 487.854 237.297
8.084.888 10.381.417

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Pesin Odenniis Giderler 2013 2012
Sabit kiymet alim1 igin verilen avanslar 11.793.142 2.595.038
Gelecek yillara ait giderler 94.605 -
11.887.747 2.595.038
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE o
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tirk Lirasi “TL” einsinden ifade edilmistir.)

10. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2013 2012
Alnan siparis avanslari 136.399 93.686
Gelecek aylara ait gelirler (¥) 1.871.229 1.662.813
2.007.628 1.756.499

31 Arahk 31 Aralhik

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelitler 2013 2012
Gelecek yillara ait gelirler (*) 15.098.504 13.420.505
15.098.904 13.420.505

(*) Grup gelistirme giderleri dolayisiyla devlet tegvigi almaktadir. Gelecek aylara/ yillara ait gelirler baklye31
TUBITAK 'tan ¢lde edilen tesvik geliri tahaklkukundan olusmaktadir. Tegvik varliklarla iligkili oldugu igin
ertelenen gelir olarak kaydedilmektedir ve varligin faydali &mrii siiresince gelir tablosunda
giderlestirilecek itfa paylarmi netleyecek sekilde gelir tablosuna aktarilacaktir.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yil icerisinde Grup 2.371.869 TL tutarnda gelistirme giderlerine iliskin
devlet tesvigi almstir.

11. CARI DONEM VERGISIYLE ILGIiLi VARLIKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Cari Dinem Vergisivle I Igili Kisa Vadeli Varliklar 2013 2012
Pesin 6denen kurumlar vergisi 306.871 586.767

306.871 586.767
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLY ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee para birimi Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir,)

12.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklarm amortisman dénemleri, tahmin edilen émiirleri esas alinarak, agagida belirtilmistir:
Yer alt1 yer {istii dlizenleri 25-50 w1l
Binalar 25-50 vl
Makine, tesis ve cihazlar 4-30 y1l
Tagitlar 5yl
Demirbaglar 5 yil
Ozel maliyetler 23yl
Arazi, arsalar ve yapilmakta olan yatwimlar dismda, maddi duran varliklarin maliyet tutarfan, beklenen
faydalh Gmirlerine gore dogrusal amortisman ybntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur, Beklenen
faydal dmilr, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Amortisman giderleri 17.451.325 TL’si (2012: 15.107.882 TL) satilan rnalin maliyetine, 7.197.568 TL’si
(2012: 7.708.327 TL) operasyonel giderlere ve 5.267.799 TL’si (2012: 3.966.058 TL) stoklar iizerine dahil
edilmistir.
13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Miigteri Gelistirme
Lisans ve Haklar Iigkileri Maliyefleri Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi 76.604.577 3.730.513 37.839.004 118.174.094
Varliklar arasi yapilan siniflamalar (*) - - 2.346.563 2.346.563
Almlar (**) 10.950.625 - 23.140.252 34.090.877
Cikaglar - - (2.358.817) (2.358.817)
31 Aralik 2013 itibariyla kapams bakiyesi 87.555.202 3.730.513 60.967.002 152.252.717
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak 2013 itibarryla agilis bakiyesi (23.857.419) (839.367) (10.324602) (35021 .388)
Donem gideri (3.289.624) {186.527) (802.435) (4.278.586)
Cikuslar - - 83.564 83.564
Deger diisiiklig (309.479) - (717.564) (1.027.043)
31 Aralik 2013 itibaryla
kapanig bakiyesi (27.456.522) (1.025.894) (11.761.037) (40.243.453)
31 Aralik 2013 itibariyla net defier degeri 60.098.680 2.704.619 49.205.965 112.009.264

(*) Maddi duran varhklar igerisinde bulunan makine ve techizatlara iliskin dénem amortisman artigimn
2.346.563TL’lik kism1 Aragtirma-Gelistirme departmanimnda kullanilan ve Grup’un ilag lisans firetimiyle
dogrudan iliskilendirilebilen gelistirme faaliyetleriyle ilgilidir. S6z konusu tutar TMS 16 ve TMS 38
kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarin maliyet bedeline smiflanmigtr (Not
12).

(**) Donem i¢i alimlar c¢ogunlukla igletme igerisinde gelistirilen ve lisanslari alinmis iriinlerden
olusmaktadir.

Isletme igerisinde iirctilen maddi olmayan duran varliklarin net defter deperi, gelistirme maliyetlerinin
45.880.394 TL kismu ile haklar igerisinde bulunan 16.458.538 TL den olusmaktadir.

Maddi olmayan varliklarm amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali émilrleri esas alinarak, asagida
belirtilmigtir: :

Lisans ve haklar 3-15yl
Miigteri iliskileri 20yl
Gelistirme maliyetleri 15wl
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Ttirk Liras: “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

13.

14.

MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam) _
Miigteri Gelistirme

Lisans ve Haklar Tiskileri Maliyetleri Toplam

Malivet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla agilig bakiyesi 64.807.127 3.730513 28.027.614 96.565.254
Varliklar aras1 yapilan smiflamalar (*) . - 2.003.339 2.003.339
Alunlar 11.797.450 - 7.808.051 19.605.501
31 Aralik 2012 itibariyla

kapanig bakivesi 76.604.577 3.730.513 37.839.004 118.174.094
Birikmis Itfa Pavlar
1 Ocak 2012 itibarryla agilis bakiyesi (20.151.508) (652.840) (8.578.650) (29.382.998)
Dénem gideri {3.705.911) (186.527) (956.786) {4.849.224)
Deger diigikIiizh - - (789.166) (789.166)
31 Aralik 2012 itibariyla

kapanis bakiyesi (23.857.419) (839.367) {10.324.602) (35.021.388)
31 Aralik 2012 itibariyla

net defter degeri 52.747.158 2.891.146 27.514.402 83.152.706

(*) Maddi duran varliklar igerisinde bulunan makine ve techizatlara iliskin dénem amortisman artigmm
1.459.606 TL’lik kismi Aragtirma-Gelistirme departmanmnda kullamilan ve Grup’un ilag lisans
iiretimiyle dogrudan iliskilendirilebilen gelistirme faaliyetlerivle ilgilidir. S5z konusu tutar TMS 16 ve
TMS 38 kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarm malivet bedeline
smiflanmigtir (Not 12).

(**) Dénem ig¢i almlar gofunlukla isletme icerisinde geligtirilen ve lisanslari almmis firiinlerden
olusmaktadir,

2012 yihnda isletme igerisinde iretilen maddi olmayan duran varliklarin net defter degeri, gelistirme
maliyetlerinin 30.601.681 TL kismu ile haklar igerisinde bulunan 14.008.957 TL’den olusmaktadir.

SEREFiYE

31 Aralik 31 Arabk
2013 2012
Serefive 1.782.731 1.782.731

14 Mart 2008 tarihinde, Sirket’in ana hissedar1 olan Eastpharma SARL, F. Hoffman - La Roche Ltd
(“Roche”) ile Tiirkiye’de tescil olan sekiz adet Roche iiriiniiniin tiim hakiarm, yikiimliliiklerini ve tedarigini
kapsayan “Satin Alma Sozlesmesi” imzalamigtir,

Eastpharma SARL, ayrica 16 Mayis 2008 tarihinde, girkete Tiirkive’de ek sekiz adet iiriin i¢in tescil hakki
veren Lisans ve Tedarik Anlagmas: imzalamigtir. Sirketin ana ortakligi olan Eastpharma SARL tarafindan
imzalanan sézlesmeler kapsaminda Deva, s6z konusu sdzlesmelere taraf olmustur.

Satin Alma Sézlesmesinin belirli bir gegerlik siiresi bulunmamaktadir. Lisans ve Tedarik Anlasmast 5 yillik
bir siire i¢in gegerlidir. Alim taahhiidii ve anlasmaya konu olan tiriinlerin satisindan sorumlu personelin tiim
haklar1 §$irket’in ylikiimliiliigtindedir. Eastpharma SARL anlagmayi 3 yil daha uzatma hakkini kullanmistir.

Anlagmalar Tirkiye Rekabet Kurulu tarafindan 16 Mayis 2008 tarihinde onaylanmis ve 19 Eyliil 2008
tarihinden itibaren gegerli olmugtur, Sirket’in ana hissedar1 olan Eastpharma SARL, séz konusu 14 adet
triiniin Tiirkiye® deki kullanim hakk: ve ruhsatlarini Deva Holding A.S.’ye devretmistir.

Anlasmalara konu olan haklarmm alim fivati, Sirket’in devrolan satis personelinin kidem tazminatlan ve izin
karsilif1 ile netlegtirilerek, nakit 18.897.646 TL olarak gergeklesmistir. Deger diigiikliiiine iliskin calismalar
willik olarak yapilmakta olup, deger diigiikliigii olduguna dair bir indikatore rastlanmadigmdan 31 Aralk
2013 tarihi itibariyle ¢alisma yapilmamstir (Not: 2).
Isletme birlesmesi sonucu olusan serefivenin tamami “begeri ilag” béliimiine ait olup, 31 Aralik 2013
itibariyle dagitilmayan bir tutar bulunmamaktadir,
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15.

16.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup'un TUBITAK onayh ve devam eden 9 adet Ar-Ge projesi bulunmaktadir. 1 projeye 2011, 4 projeye
2012 ve 4 projeye ise 2013 yilinda baglanmugtir. 2013 yili igerisinde toplam 21.009.576 TL’lik Ar-Ge gideri
gerceklesmigtir.

Sirket adna Mayis 2010 itibariyle 5746 Sayih Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi
Hakkinda kanun kapsaminda Ar-ge Merkezi Belgesi almmugtir. TUBITAK onayll ve Ar-Ge Merkezi
kapsamindaki projeler igin, belirli oranlarda nakdi destek alinmakta, vergi ve SGK indirimi saglanmaktadur.
Kesinlesen ve Sirket’e ddenen nakdi destekler, her bir proje kapsammda sunulan dénemsel harcamalarin
mahiyetinin TUBITAK tarafindan degerlendirilmesi suretiyle belirlenmektedir. Desteklenmesi uygun
bulunan harcamalarn, toplam tutarlarinin %60°1 nakdi destek olarak ddenmektedir. Ayrica 2013 yilinin
tamarm igin yapilan harcamalarin TUBITAK tarafindan kabul edilmesi esast ve proje ile iligkilendirilebilen
béliimlerinden yola ¢tkilarak hesaplanan toplamlarin %57°si kadan gelir tahakkuku kaydedilmistir.

Ayrica, 2010 yihinda edinilen 5594 ve 5596 sayili tesvik belgeleri kapsaminda, 2013 oniki aylik dénemde
swrasiyla 2.238.677 TL ve 5.728.616 TL harcama yapilmistir.

Deva Cerkezkdy tesisleri igin alinmis olan 28 Mayis 2013 - 28 Mayis 2016 tarihlerinde gegerli, 111282 ve
112159 nolu tegvik belgesi kapsaminda, 2013 oniki aylik dénemde sirasiyla 4,691,750 TL ve 2.711.393 TL
harcama yapilmistir.

Tegvik kapsammdaki harcamalarin KDV ve giimriik vergisi muafiyeti ve diger vergiler yoniinden muhtelif
avantajlar1 bulunmaktadir,

KARSILIKLAR
31 Aralik 31 Amlik
Kisa vadeli karsiliklar 2013 2012
Fiyat diizenlemesi sonrasi olusan satis

iadelerine dair gider tahakkuklar: 3.903.556 6.752.967
Tahakkuk eden satis iskontosu 2.834.512 2.576.476
Dava karsiliklari 5.553.532 9.364.354
Isim hakki gider karsiliklar 494.612 234.188
Kidem tesvik ve yonetici prim karsilklan 133.394 111.412
12.919.606 19.039.397

‘ 31 Aralik 31 Amalik

Uzun vadeli karsiliklar 2013 2012
Dava kargthiklar: - 343.136
- 343.136
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16. KARSILIKLAR (devam)

Fiyat diizenlemesi Kidem tegvik
sonras: olugan satig ve yinetici
iadelerine dair gider Dava prim
tahakkuklar: kargiliklan (¥} karsihklan (**) Toplam
1 Ocak 2013 itibariyle 6.752.967 9.707.490 111412 16.571.869
Have karsilik 866.556 3.590.920 21.982 4.479.458
Dénem iginde yapilan ddemeler (740.967) (6.553.625) - (7294 .592)
Konusu kalmayan karsihk (2.975.000) (1.191.253) : - (4.166.253)
31 Aralik 2013 itibariyle 3.903.556 5.553.532 133394 9.590.482
1 Ocak 2012 itibariyle 11.221.035 16.227.927 118.056 27.567.018
Tlave karsilik 2.049.247 1.784.222 - 3.833.469
Dénem i¢inde yapilan ddemeler (6.517.315) (5.979.193) - {12.496 .51Q)
Konusu kalmayan karsilik - (2.325.464) (6.644) (2.332.108)
31 Aralik 2012 itibariyle 6.752.967 9.707.490 111412 16.571.869

(*) Karsiliklar Grup aleyhine agilmis is davalar1 ve vergi cezalarina iliskin dava tutarlarmi igermektedir. Is
davalart, ayrilan personelin aghg ise iade, is akdinden dogan alacak ve is akdinden doBan tazminat
davalarina iligkin davalardan olusmakta; vergi davalari ise cezali katma deger vergisi, kurumlar vergisi,
damga vergisi, gegici vergi ile gecikme cezasi ve vergi ziya1 konularindan olugmaktadur.

Grup’a kars agilan ve halen devam etmekte olan davalar igin ayrilan kargiliklar, Grup’un davacilara kars:
olan yasal yiiktimliiligfiniin ySnetim tarafinca belirlenen en yakin tahminini temsil eder. 2012 ve 2013
yilnda kayitlara alinan kargihk Grup aleyhine agilmig personel davalart ve vergi cezalarma iligkin tutari
icermektedir. Devam etmekte olan dava sayisi birden fazla oldugundan muhtemel nakit cikaslar farkli
dénemlerde olacaktir. Bilango tarihi itibariyle 324 adet dava bulunmaktadr. Bunlar igin ayrilmig kargiligin
5.129.993 TL’si Grup aleyhine agilmis ise fade davalarmdan, 423.539 TL’si vergi cezalarindan olusmaktadur.

(**) 31 Aralik 2013 itibari ile kidem tesvik ve gahsanlara saglanan diger faydalar igin ayrilan kargilik, Sirket
hisselerinin  Eastpharma tarafindan satin almmasindan once belirli ¢ahganlarma sagladii ozel fesih
faydalanyla ilgili 62.500 ABD Dolar1’m (133.394 TL) igerir. Sirket s6z konusu ¢alisanlarina isten ayrilmalari
durumunda difer yasal yltkimlillikleri ile birlikte kidemleri ile orantil olarak artan tesvik primlerini
ddemekle vilkiimlidiir.
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17.

TAAHHUTLER
Déviz 31 Aralik
Déviz cinsi Tutar kury 2013
Ipotekler ABD Dolan 34.250.000 2,1343 73.099.775
TL 56.200.000 1,0000 56.200.000
129.299,775
Verilen kefaletler (*) TL 55.155.000 1,0000 55.155.000
AVRO 1.702.707 29365 5.000.000
ABD Dolarn 22.590.545 2,1343 48.215.000
108.370.000
Verilen teminat mektuplan TL 20.433.512 1,0000 20433512
20.433.512
Rehinler (**) TL 1.984.206 1,0000 1.984.206
1.984.206
260.087.493
Déviz 31 Aralik
Déviz cinsi Tutar kuru 2012
Ipotekler ABD Dolan 42.375.000 1,7826 75.537.675
TL 48.500.000 - 1,0000 48.500.000
124.037.675
Verilen kefaletler (*) TL 38.847.500 1,0000 38.847.500
AVRO 10.410.992 23517 24.483.530
ABD Dolan 24.523.993 1,7826 43.716471
107.047.501
Verilen teminat mektuplan TL 20.501.894 1,0000 20.501.894
20.501.894
Rehinler (*¥) TL 2.696.810 1,0000 2.696.810
- 2.696.810
254,283.880

(*) Verilen kefaletler alinan banka kredilerine kargihk-garanti niteliginde verilmistir.

(**) Rehinler alinan tasit kredilerine karsilik garanti niteliginde verilmistir,

28 Aralik 2011 tarihli Kartepe/Kocaeli tesisinde bulunan fabrika binasmimn satis anlasmasina gére 56z konusu
gayrimenkuliin teslim tarihinden dnce olusmus ve daha sonra ortaya gikabilecek her tiirlii yasal, maddi ve
idari sorumluluklar Sirket’e aittir. Teslim tarihine kadar Sirket’in faaliyetleri neticesinde gergeklesmis olan
ve devir tarihindeki gevre mevzuatina aykirihk teskil eden hususlardan dolayr uygulanabilecek cezanin azami
tutar1 3.000.000 ABD Dolar1 ile simrlandiriimis olup, cezanin bu tutar: agmast halinde Sirket’ten herhangi bir
talepte bulunulamayacaktir, Bilango tarihi itibartyla Grup yénetimi s6z konusu durum ile ilgili nakit ¢ikigt
beklemedigi i¢in konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamigtir.
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17. TAAHHUTLER (devami)
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI™) pozisyonuna iliskin tablolar1

asagidaki gibidir:
Grup Tarafmdan Verilen TRI'ler 31 Aralik 2013
TL karsll:g_l ABD Dolan Avro TL
A, Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRIlerin Toplam Tutar
-Teminat 18.922.512 - - 18.922.512
-Rehin 1.984.206 - - 1.984.206
-fpotek  129.299.775 34.250.000 - 56.200.000
150.206.493 34.250.000 - 77.106.718

B. Tam Konsclidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermig Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar
~Teminat  109.881.000  22.590.545 1.702.707 56.666.000
~-Rehin - - - -
-Iporek - - - -
109.881.000  22.590.345 1.702.707 56.666.000

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yriitilmesi Amactyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - - - -
Oldugu TRI'erin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRIerin Toplam Tutari - - - -

Toplam 260.087.493 56.840.545 1.702.707 _ 133.772.718

31 Aralik 2012

TL karsihign ~ ABD Dolari Avro TL
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRIlerin
Toplam Tutar;
-Teminat 18.636.894 - 18.636.894
-Rehin 2.696.810 - 2.696.810
-Ipotek  124.037.676  42.375.000 - 48.500.000
145.371.380  42.375.000 - 69.833.704

B. Tam Kensolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermig Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutan
-Teminat  108.912.500  24.523.993  10.410.992 40.712.500
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
108.912.500  24.523.993  10.410.992 40.712.500

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiirlitlilmesi Amaciyla

Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - - - -
Oldugu TRIlerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRIerin Taplam Tutar - - - -

Toplam 254.283.880 66.898.993  10.410.992  110.546.204

Sirket’in vermis oldugu diger TRI'lerin 8zkaynaklara orami 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle %0°dir (31 Aralik
2012: %0).
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17. TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Arahk 2013 ve 31 Arahik 2012 itibariyle Grup’vn iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarma iliskin

vikimliiliigt asagidaki gibidir:
31 Aralik
AVRO TL ' 2013
Vadesi 1 yildan az 645.419 1.707.908 3.603.180
Vadesi 1 iie 5 y1l arasinda 1,059.817 - 3.112.153
1.705.236 1.707.908 6.715.333
31 Aralik
: AVRO TL 2012
Vadesi 1 yildan az 1.348.335 1.707.908 4.878.787
Vadesil ile 5 yil arasinda 89.007 1.280.931 1.49(.249
1.437.342 2988.839 6.369.036

Grup’un faaliyet kiralamalan gideri genel olarak satis personeline verilen kiralik araglara &denen tutarlardan
olusmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren déneme ait faaliyet kiralamalar: ddemelerine iliskin toplam
gider 6.088.423 TL dir (1 Ocak — 31 Arahk 2012: 5.873.526 TL).

18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisaniara saglanan favdalar kapsaminda borclar

31 Aralk 31 Aralik

2013 ' 2012
Personele denecek ficretler 435.381 271354
Odenecek vergi ve fonlar 2.759.633 2.179.570
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.898.086 1.632.989
: 5.093.100 4.083.913

Calisanlora saglanan favdalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012
Kullamlmayan izin kargilig 3.828.852 3.519.596
Satig prim karsihig1 646.158 1.122.250
Diger borg ve gider kargihklar: 2.994.299 2.873.269
7.469.309 7.515.115
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18.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tagminan karsiikiar

Yiriirlikteki I Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde ig
stzleymesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarmin ddenmesi yikiimliiligii vardir. Ayrica,
halen yiiriirlikte bulunan 506 sayil: Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil Yasalar ile Degisik 60’mnc1 Maddesi hitkmil geregince kidem tazminatin alarak isten
ayrnima hakki kazananlara-da yasal kidem tazminatlarini 6deme yitkiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik ncesi
hizmet sartlariyla ilgili bazr gegis kargilklan, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikaritmigtir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla 6denebilir kidem tazminati, aylik 3.254,44 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Grup’un, caliganlarin emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yitkiimlitlikk tutarmm bugiinkii
deBerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadr. TMS 19 (“Cahganlara Saglanan Faydalar®), Grup’un
yitkiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlar kapsammnda aktileryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayum, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmm enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla, mali tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarm
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili
bilango tarihlerindeki kargihklar, yillik %7,00 enflasyon ve %11,00 iskonto orami varsayimlarma gore yaklasik
%3,74 olarak elde edilen reel iskonto oran: kullaniimak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2012: %2,19). Emekli
olma olasihgma iliskin kullanilan tahmini oran da %91,03 (2012: %90,48) olarak dikkate almmustir. Kidem
tazminati tavan alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiigmin hesaplanmasmda 1
Ocak 2014 tarihinden jtibaren gegerli olan 3.438,22 TL tavan tutari dikkate alinmigtir.

Kidem tazminatindaki degisim agagidaki sekildedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012
1 Ocak itibarryla kargilik 5.080.015 4.403.194
Hizmet maliveti 2.300.010 2123359
Faiz maliyeti ' 111.145 162.349

Odenen kidem tazminatlar (2.349.077) (1.339.301)

Aktileryal kazang (279.014) (260.086)
31 Aralik itibarryla kargihik 4.873.079 5.090.015
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19.

20.

DIGER DONEN VARLIKLAR
31 Aralk 31 Aralik
Diger Dénen Varliklar 2013 2012
Devreden KDV 6.638.988 11.197.163
Indirilen KDV - 23
Diger KDV 1.797.582 2956823
8.436.570 14.154.009
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR
Sermaye
: 31 Aralik 31 Arahk
Ortaklar % 2013 % 2012
Eastpharma SARL 82,2 164.424.760 82,2 164.424.760
Diger 17,8 35.575.240 17.8 35.575.240
Nominal sermaye 100,0 200.000.000 100,0 200.000.000
Sermaye diizeltme farklar: 140.080.6%6 140.080.696
Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi (-) (28.847) (28.847)

Diizeltilmis sermaye

340.051 849 340.051.849

31 Aralik 2013 itibariyle Sirket sermayesi beheri 0,01 TL tutarmda toplam 19.999.999.990 adet C grubu adi
hisse, 5 adet B grubu imtiyazli hisse ve 5 adet A grubu imtiyazli hisseden olugmaktadir (31 Arahk 2012:
beheri 0,01 TL tutarinda toplam 19.999.999.990 adet C grubu adi hisse, 5 adet B grubu imtiyazli hisse ve 5
adet A grubn imtiyazl hisse).

Adi hisse senedi

Her C grubu paym bir oy hakki vardir. Kar dagitimi; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ana
sbzlesme hikklimlerine gore, Yonetim Kurulu’nea alnan kararin Genel Kurul’ca onaylanmasi suretiyle
yapilir.

Imtiyazli hisse senedi

Her A ve B grubu imtiyazli payimn, adi hisse senedinin on kat1 oy hakki vardir. Sirket’in ana sézlesmesine
gore safi kardan %5 kanuni yedek akge ile Sdenmesi gereken vergiler ayrildiktan ve ddenmis sermayenin
%6’s1 oraninda bir indirim yapildiktan sonra bulunacak meblagin %10°u A grubu imtiyazli hisse senedi
sahiplerine miiktesep hak olarak verilir. Geriye kalan karm tamami veya bir kismi, normal hisselere her
hisseye esit miktarda dagilmak iizere tahsis edilebilir.

A ve B hisselerinin sirket tasfiyesi sirasinda herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. Tasfiye Tiirk Ticaret
Kanunu hitkiimlerine gére yapilir. Sirket’in 27 Nisan 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda;
hisse senetlerinin nominal degeri 5274 sayili TTK'da degigiklik yapilmasina dair kanun kapsammda 1 Kr
olarak degistirilmis olup bunun sonucunda toplam 100 adet olan imtiyazh paylar 10 adete indirilmigtir.
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20.

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR (devam)

Sermaye (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyle sermaye ve benzeri dzkaynaklar altinda gosterilen kalemlerin
detayi agagidaki gibidir;

31 Aralk 31 Aralik

2013 2012

Sermaye 200.000.000 200.000.000
Paylara iliskin primler/iskontolar 2.870.803 2.870.803
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 150.864.955 150.864.955
Kargilikh igtirak sermaye diizeltmesi (-) (28.847) (28.847)
353.706.911 353.706.911

Kardan ayrilan kisitlanmrs vedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir
ve hissedarlara dagitilamazlar. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi odenmis sermayenin
%20’sine erigene kadar, gegmis donem ticari karmdan y1llik %5 oraninda aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlarindan yillik %10 oraninda
ayrilir.

SPK’nm 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’min kar
dafitimma iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktayd:. Bununla birlikte, “Gegmis
yillar zararlari”nda izlenen sz konusu tutar, varsa dénem kart ve dagitilmamis gegmis yil karlary, kalan zarar
miktarinin ise swrasiyla olagantistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine goére diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gére diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda Gzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal yedekler, Statii
yedekleri, Ozel yedekler ve Olagantistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve
bu hesap kalemlerinin duzeltilmis degerleri toplu halde ézkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktayd:. Tiim zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimu veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitls
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim; nakit kar dagiimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

Gecmis yil zararlarn

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerinde sirasiyla 115.328.514 TL ve 149.569.357 TL
tutarinda gegmis yil zarari bulunmaktadir. Gegmis yil zararlan igerisinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
26.410.082 TL olagantistii yedek bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 26.410.082 TL).
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21.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Hastlat {net)

Begeri ilag satig geliri

Veteriner ve tarum iliglan satis geliri

Diger gelirler

Satislann maliveti

[tk madde ve malzeme gideri
Direkt isgilik gideri

Genel liretim gidederi
Amortisman giderieri

Yarn mamul stoklarindaki degisim
Mamul stoklarmdaki de gisim

Satilan ticari mallarin maliveti(*)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik
2013 2012
398.892.783 387.966.039
12.340.516 24.939.582
7.157.786 6.604.797
418.391.085 419.510.418

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik
2013 2012

(125.874.378)
(14.587.302)

© (75.202.528)
(17.451.325)
6.353.044
3.366.390

(128.382.539)
(12.748.803)
(57.169.583)
(15.107.882)

1.310.127
(2.059.655)

(223.396.099)

(214.158.335)

(38.098.195)

(36.936.029)

(261.494.294)

(251.094.364)

(*) Satilan ticari mallarin maliyeti Saba Ilag iiriinlerinden olugmaktadir.

22.  ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama giderleri (-}
Genel ydnetim giderleri (-)
Aragtirma ve geligtirme giderleri {-)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
(86.335.709) (78.461.363)
(32.037.365) (28.056.960)
(3.872.023) (2.819.884)

(122.245.097)

(109.338.207)
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22,

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

i} Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detayi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Personel giderleri (9.274.426) (6.823.477)
Amortisman gideri (141.555) (154.291)
Seyahat-ulasim-konaklama giderleri - (98.131)
Diger giderler (3.674.735) (1.696.423)
(13.090.716) (8.772.322)

Personel ile ilgili aktiflegtirilen
gelistirme maliyetleri 9.218.693 5.952.438
(3.872.023) {2.819.884)

ii) Pazarlama Giderleri Detayi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Personel giderleri (44.226.984) (37.355.231)
Amortisman gideri (1.100.477) (903.339)
Isim hakk: gideri (6.784.144) (6.016.811)
Kira gideri (6.539.610) {6.219.759)
Seyahat-ulagim-konaklama giderleri (5.399.748) (5.887.169)
Danigmanlik giderleri (1.603.373) (1.237.577)
Promosyon tiriin ve reklam giderleri (22.140.734) (17.448.3135)
Diger giderler 1459411 (3.393.162)
(86.335.709) (78 .461.363)
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22,

23.

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GiDERLERI (devam)

iii) Genel Y onetim Giderleri Detayi

Personel giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

(19.163.689)

(15.875.106)

Amortisman gideri (5.955.536) (6.650.697)
Kira gideri (261.998) (830.861)
Seyahat-ulagim-konaklama giderleri {1.595.458) (880.583)
Damsmanlik giderleri (1.389.697) (1.222.036)
Promosyon iiriin ve reklam giderleri (618.929) (375.468)
Diger Giderier (6.837.949) (3.000.493)

Personel ile ilgili aktiflegtirilen
gelistirme maliyetleri

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

(35.823.256)

(28.839.244)

3.785.891

782.284

{32.037.365)

(28.056.960)

1 Ocal- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Personel giderleri (72.665.099) (60.057.815)
Amortisman gideri (7.197.568) (7.708.327)
Isim hakki gideri (*) (6.784.144) (6.016.811)
Kira gideri {6.801.608) (7.050.620)
Promosyon iiriin ve reklam giderleri (22.759.713) (17.823.783)
Seyahat-ulagim-konaklama giderleri (6.995.206) (6.865.883)
Danigmanhk giderleri (2.993.070) (2.459.613)
Diger giderler (9.053.273) {8.090.077)
(135.249.681) (116.072.929)

Personel ile ilgili
13.004.584 6.734.722

aktiflestirilen gelistirme maliyetleri

(122.245.097)

(109.338.207)

(*) Isim hakk: gideri Roche iiriinlerinin satisindan dolayr Eastpharma S.A.R.L’a dénem icerisinde Gdenen
tutar1 gostermektedir. Eastpharma SARL 2008 yilinda alinan 17 Roche firiininiin Tiirkiye’deki haklarmi
elinde bulundurmaktadir. EastPharma S.A.RL. ayrica 1 adet Roche firiiniiniin Tiirkiye disinda 17
tilkedeki haklarmi da elinde bulundurmaktadir.

31 Aralik 2013 itibariyle 7.201.999 TL’si maddi duran varlik, 26.179.528 TL’si maddi olmayan duran varhk
olmak iizere toplamda 33.381.527 TL arastrma ve gelistirme harcamas1 gergeklesmistir (31 Aralik 2012:
19.175.114 TL). Bu bakiyenin 26.737.993 TL’si bilango tarihi itibariyle tesvik kapsammdadir (31 Arahk
2012: 15.049.976TL). Séz konusu toplam harcama tutarnm 9.218.693 TL’lik kismi personel giderleriyle
ilgili maliyetlerden olusmak izere toplam 29.509.504 TL’lik kismi aktiflestirilmigtir.
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24, ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Faaliyetlerden kaynaklanan
kur fark: geliri
Reeskont faiz gelirleri

Komisyon geliri (*)

Faiz gelirleri

Satislarin ertelenmis faiz geliri
Diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
6.9552.097 1.185.619
46.006.635 46.940.849
1.678.777 1.497.900
2.317.835 1.926.423
149,018 309431
3.365.092 2.862.471
60.469.454 54.722.693

(*) Komisyon gelirinin iginde Grup’un iligkili sirketi Saba Ilag’m iiriinlerinin satigndan elde edilen gelir

bulunmaktadir (1.667.611 TL) (Not 6).

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2013 2012

Faaliyetlerden kaynaklanan
kur farki gideri (20.257) (1.694.392)
Reeskont faiz giderleri (46.308.596) (47.498.035)
Diger giderler (1.364.539) (758.551)

(47.693.392)

(49.950.978)

25.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

Sabit kiymet satis geliri (*)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik
2013 2012
13.343.087 962.439
13343087 962.439

(*) Sabit kiymet satig gelirinin 12.715.620 TL lik kismy, faaliyetine son verilmesi nedeniyle atil hale gelen
Topkapr liretim tesislerinin 9 Aralik 2013 tarihinde 14.100.000 TL bedelle satilmasi sonucunda elde

edilmistir. Satis bedeli pegin olarak tahsil edilmistir.

63



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE o
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

26.

27.

FINANSMAN GIDERLERI :
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralk
2013 2012
Banka kredileri faiz giderleri (18.647.119) (24.209.939)
Tahvil faiz ve masraf giderleri (7.797.648) -
Toplam faiz giderleri (26.444.767) (24.209.939)

Eksi: duran varhklarin maliyetine
dahil edilen tutar 855.519 720.165

(25.589.24%) (23.489.774)
Net kur fark: (gideri) / geliri (10.548.073) 5.578.712
Forward gelirleri / (giderleri) 191.675 {4.930.315)
Diger finansman giderleri (706.045) (765.392)

(36.651.691)

(23.606.769)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar vergisi

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmmabilir. Ancak
olugan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazrlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederck beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
harig olmak iizere kar paylar fizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmugtir. Bu oran,
23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karant ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Aralik 31 Aralik

Cari vergi vikimliliigii: 2013 2012
Cari kurumlar vergisi kargihig1 - 115.780
Matrah artirimi sonucu kurumlar vergisi kargihg: (*) 69.089 276.357
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - (119.780)
69.089 276.357
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27.

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER{ DAHIL) (devam)

{*} Vergi ihtilaflar1 ve borglarmin yeniden yapilandiriimasina iliskin hitkiimler igeren 6111 sayih Kanun
Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi tarafindan kabul edilmis ve 25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de
yaywnlanmugtir. S8z konusu kanun hilkiimlerine gére; Grup, yasal siiresi i¢inde kurumlar vergisi agismdan
2006, 2007, 2008 ve 2009 yillar1 igin, ilgili kanunun matrah artrimi hikiimlerinden yararlanmustrr. Séz
konusu yillarla sinirlt olmak kaydiyla mali kar gikan yillarda kurumlar vergisi matrah: yasa cergevesince
belirhi oranlarda artirilmug ve fizerinden %20 kurumlar vergisi hesaplanmigtir. Zarar gkan yillarda ise, yasada
belirtilen asgari tutarlar fizerinden vergi hesaplanmigtir. Ayrica matrah artrmmda bulunulan yilla ilgili
olarak 2010 yilma devreden zarar var ise bu zararm %50’si 2010 ve sonraki dénemlerin vergi matrahmm
hesabinda dikkate alinmamak tizere silinmistir. Geemis y1l zararlarmdan silinen tutar 50.779.055 TL dir.

Matrah artimmma gidilen yillarla ilgili olarak, yasa geregi kurumlar vergisi kapsaminda yeni bir vergi
incelemesi olmayacaktir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2013 2012

Cari vergi gideri - 119.780

Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (469.522) 6.842.932

Toplam vergi (geliri) / gideri (469.522) - 6.962.712
Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2013 2012

Faaliyetlerden elde edilen vergi éncesi kar 24.119.152 41.205.232

Gegerli vergi oram %20 %20

Hesaplanan vergi 4.823.830 8.241.046

Vergi etkisi:

- kanunen kabul edilmeyen giderler 743.040 514.743

- vergiye tabi olmayan gelirler (2.225.286) (86.707)

- arastirma ve gelistirme indirimleri (3.811.106) (1.706.370)

Gelir tablosundaki vergi karsilig: (geliri) / gideri (469.522) 6.962.712

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRSye gére hazirlanmis finansal tablolari arasmdaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yitkiimliiligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkhi dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta clup, sdz konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasmda kullanilan vergi oram %20°dir (2012: %20).
Turkiye’de igletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan
bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yiiktimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri olarak

gosterilir.
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27.  GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis vergi (devami) :

Bilangoda ertelenmis vergi bakiyeleri agagidaki sekilde gosterilmistir:

Ertelenmis vergi (varliklar)/viikiimluliikleri:

Maddi ve maddi olmayan varliklarin
degerleme ve amortisman farklari

Kidem tazminati karsilig1

Vergiden indirilecek gegmis yil mali zararlar:

Stoklar

Kullanilmanusg izin kargilig

Verilen bedelsiz mal iskontolari

Fiyat dlizenlemesi sonrasi olugan satig
iadelerine dair gider tahakkuklar

Siipheli alacak kargilifi

Dava karsiligi

Diger

31 Aralik 31 Arahk
2013 2012
3.385.463 3.329.976
(974.616) (1.018.003)
(17.220.351) (15.708.539)
(491.077) (187.805)
(765.770) (703.919)
(566.902) (515.295)
(780.711) (1.350.593)
(1.227.419) (1.227.419)
(1.110.706) (1.714.645)
(1.750.977) (1.937.302)

(21.503.066)

(21.033.544)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle sona eren dénem igindeki ertelenmis vergi varliklari hareketi

agsagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varhig /

1 Ocak itibarryla acilis bakiyesi
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
21.033.544 27.876.476
469.522 (6.842.932)
21.503.066 21.033,544

Bilango tarihi itibariyle, Grup'un ileriki dénemlerde karlarmdan mahsup edilmek iizere devreden vergi
zararlart 86.101.755 TL’dir (31 Aralik 2012: 78.542.695 TL). Stz konusu gegmis yil zararlan iizerinden
17.220.351 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplanmaktadir (2012: 15.708.539 TL). Grup YSnetimi
yapilan en son biit¢e ve tahminlere dayanarak bu zararlann gelecek donemlerde indirime konu olacagim

Ongdrmektedir.

28. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang

Ana ortaklifa ait net dénem kari
Tedavitldeki hisselerin agirlikl ortalama adedi

Pay basina diisen basit ve hisse
basina b&liinmiis kazang (TL)
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
24.603.670 34.240.843

20.000.000.000

0,0012

20.000.000.000

0,0017
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29, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELICGI VE DUZEY(
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya gahswken, diger yandan da
borg ve dzkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karhhgini artirmay: hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 5’inci Not’ta agiklanan kredileri de igeren finansal borglar, 4’iincii Not’ta agiklanan
nakit ve nakit benzerleri ve sirastyla 20’inci Notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar
yedekleri ve geemis yil Karlarmm da igeren dzkaynak kalemlerinden olusmaktadir,

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin finansal borglara oran) asagdaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Finansal borglar ] 348.972.723 268.815.761
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (55.449.610) {16.578.628)
Net borg 293.523.113 252.237.133
Toplam 6zkaynak 403.049.979 378.629.723
Yatirilan sermaye 771.114.232 706.599.726
Net borg / Yatirilan sermaye orani %38 $e36

Grup’un sermaye maliyeti ile bitlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler {ist yénetim tarafindan 3
aylik dénemde degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismi yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri, yeni hisse ihract
yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Grup’un genel stratejisi dnceki dénemden bir farkhlik gdstermemektedir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee para birimi Tiirk Lirasi “TL” einsinden ifade edilmistir.)

29,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devami)
(b) Finansal risk faktérleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢egie uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadr. Grup’un risk yénetimi program genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda vadeli alim/satim
stizlegmeleri ile yiiriitilmektedir. Politika ve riskler Denetim Kurulu tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
Bu uygulamanin bir sonucu olarak Grup diizenli olarak risk performans: degerlendirmesi yapmaktadur.

{b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikiimliiliiginG yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayp olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlamr. Grup, islemlerini yalnizca kredi
giivenilirligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durnmlarda teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya calismaktadw. Grup’un maruz kaldigy kredi riskleri; miisterilerin finansal durumlari ve
kredi limitlerinin risk ydnetimi komitesi tarafindan takip edilerek ayda bir kez gézden gegirilmesiyle takip
edilmektedir.

2013 yilinda, Grup triinlerinin énemli bir biliimiintin dagituni Tirkiye’deki en biiyitk iki ecza deposu
tarafindan yapilmaktadir. Stz konusu ecza depolarina yapilan satislarm toplam satiglar igerisindeki pay1, %30
ve %34°dir (31 Aralik 2012: %28 ve %36). 31 Aralik 2013 itibariyle, bu iki ecza deposundan alacaklar %32
ve %30°dur (31 Aralik 2012 : %30 ve %35). Grup kredi riskini kredi limitlerini ve ticari alacak bakiyelerini
takip ederek yonetmektedir.

I¢ derecelendirme bilgilerine gore degerlendirilen vadesi gegmemis ve deger ditgitkliigine ugramarms
finansal varliklarin kredi kalitesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ticari alacaklar 2013 2012
I¢ derecelendirme bilgilerine gére;
A Grubu Miisteriler 142.330.387 169.356.957
B Grubu Miigteriler ' 9.569.537 3.827.771
C Grubu Miisteriler 18.234.899 17.117.796
170.134,323 190.302.524

A Grubu Milsteriler : Herhangi bir teminat olmaksizin Kredi Komitesi tarafindan uygun gériilen ve Yonetim
Kurulu Bagkani tarafindan onaylanan kredi limiti tanimlanan miisterilerdir.

B Grubu Miisteriler : Var olan teminatina ilave olarak Kredi Komitesi tarafindan uygun goritlen ve Yonetim
Kurulu Bagkani tarafindan onaylanan kredi limiti tanimlanan miisterilerdir,

C Grubu Miigteriler : Bire bir teminat karsilig1 (banka teminat mektubunun tamami veya herhangi bir ipotek
degerinin %70’ kadar) kredi limiti taninan miisterilerdir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLART

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtitmedik¢e para birimi Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

(b} Finansal risk faktorleri (devami)

(b.1) Kredi riski yonetimi (devami)
Vadelerine Gore Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki
31 Arahk 2013 Alacaklar  Alacaklar Mevduat Diger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis - - - - -
Vadesi {izerinden 3-12 ay gegmig - - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gegmis 2224777 - - - 2.224.777
Vadesini 5 yildan fazla gecmis 4.683.962 - - - 4.683.962
Toplam vadesi gegen alacaklar 6.908.739 - - - 6.908.739
Teminat, vs ile giivence
altina alinmis Kism : - - - - -
Vadelerine Gisre Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki
31 Arahk 2012 Alacaklar  Alacaklar Mevduat Diger Toplam
Vadesi {izerinden 1-30 giin gegmig - - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis o - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 5.434.342 - - - 5.434.342
Vadesini 5 yildan fazla gegmig 1.474.397 - - - 1.474.397
Toplam vadesi gegen alacaklar 6.908.739 - - - 6.908.739

Teminat, vs ile giivence
altina alinmis kism - - - - -

(.2) Likidite risk yonetimi

- Likidite riski y6netimi ile ilgili esas sorumluluk, ySnetim kuruluna aittir. Yénetim Kurulu, Grup

Yonetimi’nin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski ySnetimi
olugturmustur.

Grup’un likidite gereksiniminin baslica nedeni fabrika, makine-tesisat ve demirbag agirhikh yapilan Ar-Ge
yatirimlar1 ile ruhsatlandima ve lisanslarla ilgili olarak yapilan yatrimlardan dogan isletme sermayesi
ihtiyacidur.

Ydnetim Kurulu, Grup Yénetimi’nin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun
bir likidite riski yonetimi olugturmugtur, Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin diizenli olarak
takip etmek ve finansal varhk ve yiikiimliliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
borglanma rezervinin devamini salamak suretivle yénetir.

Likidite riski analizi

Agapidaki tablo, Grup’un tiirev nitelifinde olmayan finansal yitkiimliliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmigtir. S8z konusu yitkiimliilikkler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi “TL” cinsinden ifade edilmigtir.)

29.

FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devami)

b} Finansal risk faktérleri {devami)

(b.3) Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (b.3.1 maddesine bakmniz) ve faiz oranindaki (b.3.2 maddesine
bakmniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol
altmda tutabilmek i¢in Grup, belirli bir oranda sabit ve deZisken faizli kredi sozlesmeleri yapmaktadir.

Grup diizeyinde kargilasilan piyasa riskleri, duyarhiik analizleri esasina gére degerlendirilmektedir.

Cari yllda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Olglim
yontemlerinde, énceki yila gore bir degisiklik olmamigtir,

(b.3.1) Kur riski vénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup, ddviz cinsinden varlik
ve yiikiimliliklerinin Tirk Lirasi’na gevriminde kullanilan kur oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasimdaki fark sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Kur riski, onaylanmig politikalara dayah olarak yapilan vadeli déviz alim/satim
stzlesmeleri ile ydnetilmektedir,

Asagidaki tablo her bir finansal enstriiman smifi igin Sirket ve bagh ortakliklarinin yabaner para riskini
gostermekiedir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TARLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras1 “TL” ¢insinden ifade edilmigtir.)

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYT (devami)

b) Finansal risk faktdrleri (devami)
(b.3) Pivasa riski yénetimi(devani)
(.3. 1) Kur riski vonetimi (devami)

Dijviz Pozisyonu Tablosu

f. Ticari alacak

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Difier

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticati borglar

11. Finansal yitkiimliilikler

12a. Parasal olan difer yukmnlilikler

12b. Parasal olmayan diger yekimlulukler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14, Ticari borglar

I5. Finansal yiikimlilikler

1 6a. Parasal olan diger yaktamlolukler

16b. Parasal olmayan diger yik@émlolokler
17. UZUN VADELI YURKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
19. Bilango dis1 doviz cinsinden tilrev araglarm
net varlk /yitkiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.2 Aktif karakterli bilango digt d6viz cinsinden
tarev firinlerin tutan

19b. Pasif karakterli bilango dig doviz cinsinden
torev Orinlerin tatan

20. Net yabanci para varhik yilkamlolik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanct para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu {E+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22, Diviz hedge'i i¢in kullantlan finansal araglarm
toplam gergefie uygun degeri

23, Doviz varliklann hedpe edilen kisminin tutan

24, Doviz yiktmliliklerin hedge edilen kisminm tutan

31 Aralik 2013

TL
Karsihin  ABD Dolan AVRO CHF GBP Digger

4,346.800 2.026.375 - - - 21.907
55.333.992 10.023.862 11,547,180 2.402 7.412 -
15.483.935 2.046.563 3.562.236 226.478 32519 -
75,164,727 14.096.8300 15.109.416 228.880 39931 21907

1.149.145 377.596 116.807 100 - -

1.149.145 377.596 116.807 100 - -
76.313.872 14,474,396 15.226.223 228.980  39.931 21.907

2.662.402 144.470 782.475 4987  12.646 .
24.995.023 1L711111 - - . -
27.657.425 11.855.581 782.475 4987 12,646 -
22.508.270 3.666.668 5.000.000 - - -
22.508.270 3.666.668 5.000.000 - - -
50.165.695 15.522.249 5.782.475 4987  12.646 -
26.148.177 (1.047.853) 9.443.748 223993  27.285 21.907

9.515.097 (3.472.012) 5.764.705 {2.585) (5.234)  21.907
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE o
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)
29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (devam)

b) Finansal risk faktérleri (devami)

(b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

(b.3.1) Kur riski yénetimi (devami)

Déviz Pozisyonu Tablosu 31 Aralk 2012
TL
Karpihgt  ABD Dolan AYRO CHF GBP Diger

1. Ticar alacak 6,775.824 1516.024 216.082 - - -
2a. Parasal finansal varhklar 16,270,669 9.071.389 29,473 4.182 7.864 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Digier 4,216,120 355.830 1,381,306 116270  37.442 -
4. DONEN VARLIKLAR 27.262.613 12.943.243 1.626.861 120,452 45.306 -

5, Ticari alacaklar - - - R - -
6a, Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -

7. Diger 424.71% 203.250 25.586 L.150 - -
§. DURAN VARLIKLAR 424,719 203,250 25.586 L.I50 - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 27.687.332 13.146.493 1.652,447 121.602  45.306 -
10. Ticati borglar 4.492.649 624.143 1.149.505 343.653 320 8.125
L1. Finansal yiikimliilikler 34.216.016 19.194.444 - - - -

12a, Parasal olan diger yiikimlnlikler - - - - . -
12b. Parasal olmayan diger yiikamlilikler - - - - . -
13. KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 38.708.665 19,818,587 1.149.505 343.653 320 8.125

14, Ticari borglar - .
15. Finansal yikimliilikler 27.412.428 15.377.719 - - - -
16a, Parasal olan diger yiikamliilikler - - - . - -
L6b. Parasal olmayan difier yiikiimlilikler - - - - - R
17. UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 27.412.428 [5.377.779 - - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 66.121.093 35.196.366 1.149.505 343.653 320 8.125

19. Bilango digi déviz cinsinden fiirev araglann
net varik Adildimliilik pozisyonu (19a-19kb) - - - - - -

19.a Aktif kavakterlt bilango dis1 doviz cinsinden . - - - . .
tirev ftirinlerin tutan

19b. Pasif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden - - - - - -
titrev firinlerin tutan

20, Net yabanei para varhk yukimlilik pozisyonu (9-18+19) (38.433.761)  (22.049.873) 502.942 {222.051) 44,986 {8.125})

21. Parasal kalemler net yabane: para varkk / yiikiimlilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) ' (43.074.600)  {22.608.953) (903.950) (339.471) 7.544 (8.125)

22, Dijviz hedge'i i¢in kullanslan fnansal araglarin toplam
gergefe - - - - . -
uygun deferi

23, Doviz varliklann hedge edilen kismmimm tutan - - - . . -

24. Doviz yitkiimliiliiklerin hedge edilen kisnurun tutart - - . - - -
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtitmedikge para birimi Tiirk Liras: “TL” cinsinden ifade edilmigtir,)

29, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYT (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Pivasa riski yénetimi (devamz)

(b.3. 1) Kur riski vénetimi (devami)

Kur riskine duyarhlik

Grup igindeki sirketlerin fonksiyonel para birimi TL’dir, baghca ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine

maruz kalmaktadrr.

Asagidaki tablo Grup'un ABD Dolari, Avro ve diger déviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azahga olan
duyarlihgm gostermektedir. %10’luk oran, tist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmas
sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yénetimin ddviz kurlarinda bekledigi olas: degisiklizi ifade
ctmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gésterir (31 Arahk 2012: %10). Bu
analiz, dig kaynakh krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dis1 faalivetler igin kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi digmdaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zarardaki

artig ifade eder. Ozkaynak etkisi bulunmamaktadir.

Kur Riskine Duyarhilik Tablosu

ABD Dolarmin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varltk / yilkitmliliigii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-}

3- ABD Dolan net etki (1 +2)

AVRO'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - AVRO net varlik / ylikiimliiliik

5 - AVRO riskinden korunan kisim (-)

6- AVRO net etki (4+5)

Diger ddviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger déviz net varhk / yiikiimliligi
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Déviz Varhklan net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)
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31 Arahk 2013

Kar / Zarar
Yabanci parann Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(741.031) 741.031
(741.031) 741.031
1.692.806 (1.692.806)
1.692.806 {1.692.806)
(265) 265
(265) 263
851.510 (951.510)




DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (devami)
b) Finansal risk faktorleri (devama)
(b.3) Pivasa riski yénetimi{devami)
(b.3.1) Kur riski yénetimi {devami)

Kur riskine duvarlilik {devami)
Kur Riskine Duyarlihik Tablosu 31 Aralik 2012

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas: deger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1- ABD Dolart net varlik / yiikiimliliigii (4.030.272) 4.030.272
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim () - -
3- ABD Dolan net etki (1 -+2) (4.030.272) 4.030.272
AVRO'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - AVRO net varlik / yitkiimliilitk (212.582) 212.582
5 - AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (4+5) {212.582) 212.582
Diger déviz kurlarimin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger dbviz net varlik / yiikiimliligh (64.606) 64.606
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Diéviz Varhiklar net etki (748) (64.606) 64.606
TOPLAM (3 + 6 +9) ' (4.307.460) 4.307.460

(b.3.2) Faiz oram riski vinetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlan fizerinden borglanmasi, Grup’n faiz orani riskine maruz
birakmaktadur. S&z konusu risk, Grup tarafindan, sabit ve degisken oranh borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilmak suretiyle, ySnetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimh olan risk ile
uyumlu olmasi igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Béylece optimal riskten korunma stratejisinin
olugturulmasi, gerek bilanconun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinm farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmas: amaglanmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, toplam bor¢lulugun %39,3’i degisken faizli Tirk Lirast ve yabanci para
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir,

Faiz oranm1 duyarhlif

AsaZidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldig: faiz orani
riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimlilitklerin analizinde y1l sonundaki bakiyenin tiim
yil boyunca var oldugu varsaymmi kullamlmistr. Grup yénetimi, faiz oranlarmda 50 baz puanlik bir
dalgalanma beklemektedir. S&z konusu tutar, Grup iginde st diizey yénetime yapilan raporlamalarda da
kullaniimaktadur.

77
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE o
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{Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (devami)
b} Finansal risk faktérleri {devami)
(b.3) Piyasa riski yonetimi{devamy)
th.3.2) Faiz oram riski yonetimi(devami)

Faiz oram duyarlihd (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2013 31 Aralk 2012

Sabit Faizli Araclar

Finansal Varliklar - R
Finansal Yiikiimliikikler 242.667.478 229.628.728

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - -
Finansal YiikiimHiliikler 106.305.245 39.187.033

348.972.723 268.815.761

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir yiikselis olmas: ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmast durumunda 31 Aralik 2013 itibariyle net dénem kar1 260.594 TL azalmaktadir. (31 Aralik 2012:
157.178 TL). Ozkaynak etkisi bulunmamaktadir, Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir
azalis olmas1 ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda Grup’un net dénem karmi ayni tutarda
arttirmaktadir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikee para birimi Tiwk Liras1 “TL” cinsinden ifade ediimistir.)

30. FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal araclar kategorileri (devami)

Finansal araclarm gercefe uygun degeri (devami)

Finansal varliklarm ve yiikuimluliiklerin gergege uygun degert asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Tkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlulikler, ilgili varhk va da yiikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uglincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimltlikler, varlik va da yikimliliigiin gercefe uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmigtir.

31. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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