BIRLESME SOZLESMES]
fgbu “Birlegme Sézlegmesi”
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 70061 sicil humarasi ve Bilyiik Miikellefler Vergi Dairesi nezdinde
2940000234 vergi numaras: ile kayith Halkali Merkez Mah. Basin Ekspres Cad. No: 1 Kiigitkgekmece Istanbul
adresinde bir anonim girket olarak kurulmug olan Deva Holding Anomim Sirketi (bundan sonra
“Devralan Sirket” olarak amlacaktir) ile,
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde 123725 sicil numaras: ve Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesi nezdinde

9250003282 vergi numaras ile kayith, Halkal Merkez Mah. Basin Ekspres Cad. No: 1 Kiigiikgekmece Istanbul
adresinde bir anonim girket olarak kurulmug olan Vetag Veteriner ve Tarum flaglam Anonim Sirket

(bundan sonra “Devraluman Sirket” olarak amilacaktir)
arasinda akdedilmigtir,
“Devralan §irket” ve “Devrolunan Sirket” bundan béyle birlikte “Taraf Sirketler” olarak anilacaktir,
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11 Devralan §irket'e fHgkin Bilgiler:

1.1.1 Tanutics Genel Bilgiler

Ticar! Unvam : Deva Holding Anonim Sirketi

Merkez Adresi s Halkah Merkez Mah. Basm Ekspres Cad. No: 1 Kiigiikgekmece istanbul

Tescll Tarihi s 22 Afiustos 1958

Ticaret Sicili No t 70061

Ticaret Sicil Miid, s Istanbul

Stiresi ¢ Siiresiz

Faaliyet Konusn ¢ Begeri ilag ve ilag hammaddesi tiretim ve pazarlamasi.

Vergi Datresi ¢ Biiyik Makellefler Vergi Dairesi Bagkanhg:

Vergl Kimiik No £ 2940000234

Internet Adresi  : www.deva.com tr

gi;'ket oy r1 24 Mart 1986 tarihinde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (bugiinkii ach ile
rsa

nbul'da) iglem gérmeye baglamghir.
VETAS
1.1.2 Meveut Paylar ve Sermaye tle Mgili Bilgiler VETERINER VE TARIM ILAGLARI AS.
a. Cikarlmng Sermaye: 200.000.000,- TL (iki yiiz milyon TL)
b. KmﬂnSmnayehvmmsoo.ooo.ooo,-u(beeyﬁzmibonn) DEVA Hoj DING

< Sen Durum ltibariyle Cikarimsg Sermayenin Ortaklar Arasinda Dagalim:
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Birlegme Oncesi girketin gikanilmig sermayesi 200.000.000,- TL (iki yiiz milyon TL) olup, bu sermaye her biri 1
(bir) kurug itibari degerde, 5 (beg) adet (A) grubu ve 5 adedi (B) grubu olmak iizere 10 adedi nama yazih,
19.999.999.990 (on dokuz milyar dokuz yiiz doksan dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin dokuz yiiz
doksan) adet (C) grubu hamiline yazili olmak iizere toplam 20.000.000.000 (yirmi milyar) adet paya
biliinmiigtiir.

Sirketin 200.000.000,- TL (iki yiiz milyon TL) olan sermayesinin pay sahipleri arasinda dagiimi agagidaki
gibidir,

Pay Sahipleri Nominal Deger Sermayedeki | Oy HakkiOrami | Temsil Edilen
(TL) Pay1 (%) Pay Grubu
EASTPHARMA 164.424.760,14 82,21 82,21
S.A.R.L.
Diger 385.575.239,86 17,79 17,79
TOPLAM 200.000.000 100,00 100,00
1.1.3 Sirketlerin Yénetimine Higkin Bilgiler

Deva Holding Anonim irketi'nin Yonetim Kurulu ilyelerine iligkin bilgiler agaida belirtilmigtir.

[ Adh Soyadh Gérevi ‘SongYida | Gorev
i | st £y
stiendigi Giirev Stiresi D 3]
Philipp Yonetim Yonetim 18,05.2016 62,77 0,00003
Daniel Haas | Eurulu Kurulu tarihli Genel
Bagkam1  ve | Bagkam - CEO | Kurul karanyla
leraca Uiye se¢ilmis  olup,
gorev siiresi 3
Vetas Ydnetim Yonetim 18.05.2016 28.847,19 0,01
Veteriner ve | Kurulu Bagkan | Kurulu Bagkan | tarihli Genel
Tarim Yardimais: ve | Yardmoisi - | Rurul  karamyla
flaglam A.8. | fcraci Uye CFO segilmis  olup,
gorev sgliresi 3
(Temsilcisi: yildwr
Mesut Cetin)
Ciineyt Bafimsiz Yonetim 18.05.2016 - -
Demirgilives | Yonetim Kurulu Uyesi |tarihli  Genel
Kurulu Oyesi Kurul kararyla
segilmis  olup,
gorev siiresi 3
V. VETAS
Aysecik Haas | Yonetim Yonetim 18.05.2016 - "ETERINEK'VE Tﬁms-
Kurulu Uyesi- | Kurulu Uyesi | tarihli  Genel
feram Kurul karanyla
[ ‘ segilmig  olup, |
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| yildir
|
| Tuncay Cem | Bafimsiz Yonetim | 18.05.2016 ' . | -
Akkug Yonetim Kurulu Uyesi | tarihli Genel
Kurulu Uyesi Kurul karanyla
segilmig  olup,
gorev sliresi 3
yildir

1.2 Devrolunan Sirket’e Tligkin Bilgiler

1.2.1 Tamtiea Genel Bilgiler

Ticari Unvam ¢ Vetag Veteriner ve Tarum flaglar1 Anonim Sirketi

Merkez Adresi ¢ Halkah Merkez Mah, Basin Ekspres Cad. No: 1 Kiigiikgekmece istanbul
Tesell Tarihi : 23 Affustos 1973

Ticaret Sicili No 1 123725
Ticaret Sicll Mifid, s istanbul

Siiresd ¢ Siiresiz
Faaliyet Konusu ¢ Hayvan saghih ve tanm ilaglarnn iiretimi ve pazarlamas:
Vergl Dairesi ¢ Bofazigi Kurumlar Vergi Dairesi

Vergi Kimlik No t 9250003282

1.2.2 Meveut Paylar ve Sermaye e Hgill Bilgiler

a. Odenmiy Sermaye: 42.130.000,TL (kirk iki milyon yiiz otug bin TL)

b. Kayith Sermaye Tavam: Sirket kayith sermaye esasina tabi degildir.

e. Son Durum ltibariyle §denmiy Sermayenin Ortaklar Arasinda Dagalums

Birlegme Gncesi girket sermayesi 42.130.000,-TL (krk iki milyon yiiz otuz bin TL) olup, bu sermaye 1 (bir)
kurug nominal defierde 4.213.000.000 (d6rt milyar iki yiiz on iig milyon) adet paya béliinmiigtiir.

Sirketin 42.130.000,- TL'lik sermayesinin pay sahipleri arasinda dagahou agagadaki gibidir.

: = — =
%ﬂﬂm&m (TL) %)
Deva H 8 41.966.380.16 61
prl DTl S Ta =5
y 162.094,18 o
PLAM - 42.130.000,00 %13%,900
§irket sermayesini temsil eden paylarin tamami hamiline yazihdar.
1.2.3 Sirketlerin Yonetimine Iliskin Bilgiler VETERINgR yp . 1A

d TARIM ILAG AR 4. g
Vetag Veteriner ve Tarim ilaglan Anonim Sirketi'nin Yonetim Kurulu bilgileri agafiida belirtilmigtir, ;




f AdiSoyads | Glirevi [ Son 5 Yilda | Gérev | Sermaye Pay: “

%Irtlkem Siiresi/Kalan
I | stlendil | Gdrev Siiresi Ty
| Giirevier * | L) &
Philipp Danlel | Yonetim Kurulu | Yonetim | 18052016  tadhii| - | -
Heas Bagkani Kurulu Genel Kurul Karanyla

Bagkani-CEO | segilmig olup, gorev

siiresi 3 yildir.

Mesut Cetin Yonetim  Kurulu | Yonetim 18.05.2016 tarihli - -

Bagkan Yardimcis) | Kurulu Bagkan | Genel Kurul Kararyla
Yardumeisi- se¢ilmig olup, gorev

CFO sfiresi g yildur.
Aygecik Hanas Yonetim Kurulu | Yonetim 18.05.2016 tarihli - -
Uyesi Kurulu Uyesi | Genel Kurul Karanyla
segilmig olup, gorev
siiresi g yildir.

MADDE 2: SOZILESMEYE KONU BIRLESME fSLEMt

1gbu Birlegme S3zlegmesi'ne konu birlegme iglemi; halka agik bir girket olan Devralan §irket'in birlegmeye esas
80.06.2016 tarihli finansal tablolar itibariyle %99.61'ine sahip oldugu Devrolunan Sirket’i, Téirk Ticaret
Kanunu'nun 155/2, 156 ve iigili difer maddeleri, Kuramlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri,
Sermaye Piyasas: Kurulu'nun II-23.2 sayihi Birlegme ve Bdliinme Tebligi’nin 13. maddesi ve ilgili difer mevzuat
hiikiimleri gergevesinde, kolaylaghrilmig usulde birlegme yéntemiyle kiilliyen devir almasidir.

Bu kapsamda, birlegme raporu, bagimsiz denetim raporu ve uzman kurulug raporu hazrlanmamas: uygun
goriilméig olup, birleyme iglemi, Taraf Sirketlerin Genel Kurullanmn onayina gerek olmaksizan
gerceklegtirilecektir,

Igbu birlegme iglemine, Devralan Sirket'in Yonetim Kurulu'nun 15/11/2016 tarih ve 2016/32 sayih karan ile
Devrolunan §irket’in Yonetim Kurulu'nun 15/11/2016 tarih ve 2016/13 sayih karan esas alinmigtir.

Birlegme ve B8liinme Tebligi'nin (I-23.2 sayil1) “Kamunun Aydinlatiimass” baghkh 8. Maddesi ile 6102 sayih
Tiirk Ticaret Kanunu'nun “Inceleme Hakki® baghkh 149. Maddesi kapsaminda, Deva Holding Anonim
§irketi'nin birlegme s&zlegmesi, son ii¢ yilin finansal tablolan ile yillik faaliyet raporlarnin ve ara bilangonun
pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla birlegme igleminin onaylanacag yonetim kurulu toplantisindan en
az otuz giin &nce Deva Holding Anonim $irketi ve Vetag Veteriner ve Tarm flaglar Anonim Sirketi'nin merkez
ve internet sitelerinde paysahiplerinin incelemesine agik bulundurnlacak, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
ve girketin internet sitesinde ilan edilecektir.

MADDE g: BIRLESMEYE ESAS MAL{ TABLOLAR

Birlegme iglemleri, Taraf §irketler'in 30/06/2016 tarihli mali tablolan fizerinden gergeklegtirilecektir,

Taraf §irketler’in birlegmesi, Devrolunan §irket'in Devralan §irket'e katilmas: ve Devrolunan Sirket'in tasfiyesiz
infisalu suretiyle olacafindan, Devrolunan irket'in 30/06/2016 tarihli bilangosunda bulunan tiim aktif ve
pasifler bir kiil halinde Devralan $irket tarafindan aynen bilangosuna aktarlacaktir.

MADDE 4: BIRLESME iSLEMINE tLiSKIN Bl VE DEGI§IM ORANI, DEVROLUNAN
SIRKET ORTAKLARININ DEVRALAN Si PAYLARINA ILISKIN ACIKLAMALAR VE

stinx:rr PAYLARININ DEGISTIRILMESININ SEKL! VE AVRILMA AKCESINE iLiSKIN
BILGILER



Devralan §irket, Devrolunan Sirket'in paylarinin, birlegmeye esas finansal tablolar olan 30.06.2016 tarihli
finansal tablolar itibariyle %99.61’ine sahip oldufundan birlegme kolaylagtirilmig usulde yapilacaktir.

6102 saylh TTK'min 155. maddesinin ikinci fikrasmnin a bendi ve “Ayrilma Akgesi” baglikli 141. Maddesinin
birinei fikrasinda ortaklara Devralan $irket'te pay ve ortaklik haklarinin iktisab: ile bu payin ger¢ek degerine
denk gelen aynima akgesi arasinda segim haklanin tamnabilecegi diizenlenmektedir.

Bu dofrultuda, Devrolan Sirket paylanmin %99.61 pay sahibi Devralan Sirket oldugundan birlegme iglemi
sonucu infisah edecek Devrolan Sirket'in 9%0,39 oramindaki diger ortaklarina igbu madde uyarinca Devralan
§irket ortakhk baklannin iktisab ile bu payin gergek degerine denk gelen ayrilma akgesi arasinda se¢im hakk:
sunulmugtur,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlegme ve Bdliinme Tebligi geretince, birlegme igleminde birlegme oram, hisse
degigimi oran: ve birlegme sonucunda artinlacak sermaye tutan en az ii¢ farkh degierleme metodu kullanilarak
hesaplanmas: gerekmektedir.

Aynlma akgesi tutarimn hesaplanmasina iligkin olarak, PWC Danigmanhik Hizmetleri A.§. tarafindan hazirlanan
11.11.2016 tarihli “30.06.2016 tarihi itibariyle Vetag Veteriner ve Tarim flaglan A.§.'nin Toplam Hisse Degierinin
Tahminine fligkin Defferleme Raporu”nda (i) Gelir Yaklagimi — indirgenmig Nakit Akiglan Yontem, (if) Gelir
Yaklagum) — indirgenmig Kar Paylan Yontemi, (jii) Piyasa Yaklagum ve (iv) Net Aktif Yaklagim kullamlmugtir.

Vetag'm Defferlemesinde Dikkate Ahnan Yaklagzmlar

o Gelir Yaklagmu (INA): Vetag'm hisse degieri tahmini kapsammda uygulanan indirgenmig Nakit
Akimlan (“INA”) yonteminde, proj D ddneminde ve devam eden diinemde yaratilmas: beklenen
nakit akamlan uygun bir iskonto oram (*AOSM®) ile degierleme tarihine indirgenmistir.

Dejierleme tarihi itibariyle Vetag, halihamrda Deva’min 0,05 TL'lik A grubu imtiyazh hisselerinin 0,013
TLlik kismma ve 19.999.999.990 adet C grubu hisselerinin 2.884.700'tine snh'aﬂ:. Sirket'in
projeksiyon déneminde gegmig ile uynmlu olarak diigiik seviyelerde gergeklegmesi beklenen karlihk
yap1 ve Deva'ya imtiyazh hisse alummna iligkin 22.676.219 TL net boreun etkisi ile §irket'in hisse degeri
negatif 9.359.782 TL olarak tahmin edilmektedir. Olugan negatif degerin fizerine konusu gegen Deva A
grubu imtiyazh ve Deva C grubu hisselerin makul degerlerinin eklenmesi ile Vetag'in diizeltilmig hisse
degerine ulagilmgtir. Sirket'in degerleme tarihi itibariyle meveut dzsermayesi negatif 3.700.000 TL'dir.
Vetag'm Gelir Yaklagim1'na gore tahmin edilen hisse defierinin Sirket'in 8zsermayesinin altinda kalmas
nedeniyle bu yontemden elde edilen sonuglar Sirket'in deger aralifs tahmininde dikkate almmamigtur.

o Net Akiif Yaklagimi: Bu yontemde Vetagn 30 Hagiran 2016 tarihli UFRS kapsaminda hazirlanmig
ozsermayesi dikkate alinmmghr. Ozsermaye’nin fizerine Vetag'in sahip olduju Deva A grubu imtiyazh ve
Deva C grubu hisselerinin makul defferlerinin eklenmesi ile Diizeltilmig Net Aktif Degere ulagilmigtr,

o Piyasa Yaklagumi: Bu yontemde benzer operasyonlara sahip girketlerin gegitli finansal rasyolarinin
ortalamalan ve/veya sektdre dzgii gegmiste gergeklegmig iglemlerde olugan rasyolar dikkate alinarak
defier tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, girket ile aym veya benzer sektrlerde faaliyet gbsteren
kargilagtinlabilir halka agik girketler ve satin alma iglemleri incelenmektedir. Vetag'm halihazirda kar
elde etmeyen yapis) nedeniyle Piyasa Yaklagim: degerleme ¢ahgmasinda uygulanmamgtir.

o Gelir Yaklagum (fKP): Deva'nin imtiyazh hisselerinin makul degerinin tahmini kapsaminda Gelir
Yaklapimu altinda Indirgenmig Kar Paylan (“IRP") yontemi dikkate ahnmighr. Bu kapsamda
projeksiyon dénemi ve devam eden ddnemde Deva'min teoride daftilabilir kar paylan tahmin edilmis,
uygun bir sermaye maliyeti ile net bugiinkii degerine indirgenmistir.

Deferleme sonucuna ulagirken Vetag'in Net Aktif Yaklagimr'ndan elde edilen degieri dikkate alinmigtir.
Buna gore, 30 Haziran 2016 itibartyla Vetag'm negatif 3.700.000 TL &zsermayesi, iKP yontemi ile
tahmin edilen A grubu imtiyazh hisselerinin makul deger arah1 (28.501.411 TL — 36.741.502 TL) ve
sahip olunan C grubu hisselerin defier arahfi (157.500 TL - 192.893 TL) ile diizeltilerek Sirket'in
toplam hisse defieri 24.931.911 TL ile 33.207.376 TL araliinda tahmin edilmigtir. Vetag hisselerine
fligkin bulunan bu deger arahifii sonucunda Vetag'n %o0,39'na sahip azinliklannin iktisap olunacak
girketten elde edecekleri muhtemel paylanin degerini de géstermektedir. v
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Deva’in Degerlemesinde Dikkate Alinan Yaklagimlar

o Gelir Yaklagimu (IKP): Deva'nin solo hisse deperi tahmini kapsaminda Gelir Yaklagumi altinda
Indirgenmig Kar Paylan (“iKP”) yontemi uygulanmugtir, Bu kapsamda projeksiyon donemi ve devam
eden dénemde Deva'nin teoride dagitilabilir kar paylan tahmin edilmis, uygun bir sermaye maliyeti ile
net buglinkii degerine indirgenmistir.

o Piyasa Yaklapm (Karglaghrilabilir §irketler ve lglemler): Bu yontemde jenerik ilag iiretim
sektdriinde Deva ile benzer girketlerin gegitli finansal rasyolarinin ortalamalan ve/veya sektore Ozgii
gegmigte gergeklegmig iglemlerde olugan rasyolar dikkate alinarak deger tahmin edilmektedir. Bu
kapsamda, Deva ile aym veya benzer sektorlerde faaliyet gosteren kargilagtinlabilir halka acik girketler
ve satin alina iglemleri incelenmektedir.

o Piyasa Yaklagim: (Borsa Degeri): Piyasa Yaklagimi kapsaminda Deva’nin iglem hacmine gére
afgrliklandinlmig son 6 ayhk borsa degeri incelenmistir.

Gelir yaklapgminda duyarhhk analizi dikkate ahndiganda Deva’nm solo hisse degeri 1.096 .208.107 TL ile
1.413.134.706 TL aralifinda tahmin edilmigtir. Piyasa yaklagum kapsaminda karglagtnilabilir girketler
ve kargilaghnilabilir iglemler analizleri sonucunda Deva'nin solo hisse deferinin 1.112.705.369 TL ile
1.914.900.719 TL arahifinda olacagh tngoriilmektedir. Deva’'nm degerleme tarihi itibariyle geriye ddniik
6 ayhk iglem hacmine gore agirhklandirilmg borsa dejferi 757.137.592 TL dir.

Gelir Yaklaginu, Piyasa Yaklagum ve Borsa Deferi'nden elde edilen sonuglarm orta noktalarmn
srasiyla %50, %25, %25 afihkiandinlmas: ile Deva’nin 3o Haziran 2016 itibariyle solo hisse degeri
1.066.541.859 TL ile 1.303.550.550 TL arahjinda tahmin edilmigtir. Solo hisse degerinin fizerine Vetag
ve diger bagth ortakliklann Deva pay oranlan (Vetag:%99,6, Digter:%100) dikkate ahnarak defierlerinin
eklenmesiyle Deva'nin g0 Haziran 2016 tarihi itibariyle kombine hisse degieri 1.091.967.534 TL ile
1.337.220.053 TL araliinda tahmin edilmigtir.

Degigim Oram 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Milgavirlik AS§. tarafindan hazirlanan raporda
hesaplanmigtir,

§irketlerin netlegtirilmig degerleri ve ilgili hesaplamalar gergevesinde, birlegme neticesinde Devrolan irket
olan Vetag Veteriner ve Tarim flaglar1 A.S.'nin Devralan Sirket Deva Holding A.§. digmdaki diger ortaklarnna
Vetag Veteriner ve Tarm flaglan A.§'deki beher defieri 0,01-TL olan 1 adet hissesine kargiik
0,117888154599047 adet 0,01 TL nominal dejferde C grubu Deva Holding A.§. hissesi verilecektir.

orani 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.§. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi

fizere 911.7888154599047 dir.

Bulunan defigim oram da dikkate almarak 15.11.2016 taribli Bagaran Nas Yeminli Mal Miigavirlik A.S.
tarafindan hasirlanan raporda yapilan hesaplama neticesinde “Ayrilma Akgesi” olarak 1 adet 0,01 TL nominal
deferli C grubu 1 adet Deva payinin kargihiamin degeri 0,0668610026457818 TL olarak belirlenmigtir.,

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 141. Maddesi ve Birlegme ve Biliinme Teblii'nin 13. Maddesi geregiince devralan
girket ortaklamna, sahip olduklan her 0,01 TL itibari deferli C grubu 1 adet Deva payr igin
0,0668610026457818 TL “Aynlma Akgesi” tercihi Snerilmektedir.

Vetag ortaklan isterlerse Deva payr almak suretiyle ortak olmaya devam ederler veya “Aynima Akgesi”
tercihlerini kullanarak ortakhktan aynhrlar.

Birlegme igleminin tescil edilecegi tarihten baglayarak 10 is giinii iginde ayrnima akgesini tercih ettiklerini
Devralan girkete fleten Vetagn azinhk pay sahiplerine, nominal deferi 0,01 TL beher pay igin
0,0668610026457818 TL tutarinda “Ayrilma Akeesi” 5demesi bildirim igin 6ngériilen 10 ig giiniinil takip eden g
ig giinil igerisinde Devralan girket tarafindan yapilacak ve dngoriilen tarihte ayrilma akeesi ddenen pay sahibine
devralan girkette tahsis edilmiy pay Sermaye Piyasasi Kurulwnun 1I-22.1 sayth Geri Ahnan Paylar Tebliji
kapsamina girmeksizin Devralan Sirket'e devrolunacaktir,
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Azinlik ortaklara ddenecek paylar agagidaki gekilde hesaplanmighir:

[ Azanhik ortakiar Sermaye pay) Pay oram Hisse adedi Hisse bagi defer Ayriima akeesi
(nominal)
Ayrilma akgest 79,77 0.00004% 7977 0.0668610026457818 | 533,35
Gdenecek
Eastpharma S.A.R.L.
Aynima akgesi 19.208,01 0.01% 1.920.801 0.0668610026457818 | 128.426,68
tdenecek difer
ortaklar
Toplam 19.287,78 %0,01 1.928.778 128.960,03

Aynlma Akgesi tercihini kullanmak isteyen Vetag pay sahipleri bu segimlik haklarim sahip olduklan paylarm
tamam igin kullanmak zorundadirlar,

Nakden &denecek olan Ayrilma Akgesi Devralan Sirket'in serbestce tasarruf ettigii yedeklerden karmlanacaktir,

Birlegme neticesinde Deva'nin sermayesinde artig olacakbr. 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali
Mitigavirlik A.§. tarafindan hazrlanan raporda tespit edildigi fizere birlegme oram % 99,9903570388449 dir,

15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.§. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildifi iizere
dejiigim oram %11.7888154599047'dir.

15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi iizere
Devralan Deva'da birlegme iglemi peticesinde artinlacak sermaye miktan 19.287,78 TL olup, sermaye
200.000.000 TL'den 200.019.287,78 TL'ye ikartilacaktir.,

15.11.2016 taribli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.§, tarafindan hamrlanan raporda tespit edildii izere
birlegme igleminden sonra Deva’mn sermaye miktan, pay adedi, pay sahipleri ve sermayenin ortaklar
arasidaki dagilimi agagidaki gibi olacaktir.

Birlegme sonras: ortakhk yapis:

Birlesme Birlegme sonras: | Birlesme Birlegme

Ortakd m!hmb"ﬂucuii“ dncesi hisse hisse adedi Sonras: Sonras:
(Deva) adedi Hissedarl Nominal

(Vetag) 1k oram sermaye
Eastpharma S.A.RL 16.442.476.014 o 16.442.476.014 82,20% 164,424,760.14
Vetag \l'leterinerve 28,847.19
“"mm ) :qi:nm:‘z' 2.884.719 o 2.884.719 0,01%
Deva Holding A.S.)
Diier (Halka Aprk) 8.554.639.267 [ 8.554.639.267 17,77% 385,546,392.67
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'Eastpharma SAR.L. l o 67667 ] alex’ _7,'977'[ 0,00004% | 79.77

| DlgerEVetagazmhk) f o 16.293.417] ‘w-l—.;;),&n | 0,01% 19,208.01
|

I : | . = == R B S

Toplam I 20.000.000.000 | 16.361.084 20,001,928,778 ' 100% 200,019,287.78

Birlegmeye katilan Taraf Sirketler'in ortaklan igin dogacak herhangi bir ek ddeme yiikiimlilligii veya diger
kigisel edim yiikiimliiliikleri ve siursiz sorumluluk hususu séz konusu degildir.

Deva'mn birlegme dolaysiyla esas sbzlesmesinin sermayeye iligkin 7. Maddesi agafidaki gekilde
degiigtirilecektir:

YENT SEKIL

SIRKETIN SERMAYEST:

Madde 7 — Sirket, Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine gbre kayith sermaye sistemini kabul etmig ve
Sermaye Piyasas Kurulu'nun 18.3.1983 tarih ve 68/19 sayih izni fle bu sisteme gegmigtir.

Sirketin kayith sermaye tavani 500.000,000.- (Begyfigmilyon) TL olup her biri 1 (bir) Kr. itibari defierde
50.000.000.000 (Ellimilyar) paya boliinmiigtiir.

Sirketin Gnceki sermayesi olan 200.000.000.-(ikiyligmilyon) TLlik ¢ikanlmg sermayesi muvazaadan ari
gekilde tamamen denmigtir.

Bu defa arttinlan 19.287,78 TLlik sermayenin tamam Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II-23.2 sayih Birlegme ve
Boliinme Tebli§'nin 13. maddesi, 6102 sayih Ttrk Ticaret Kanunu'nun 155, maddesi ve Kurumlar Vi rgisi
Kanunu'pun 17 ila 20. maddelerinde diizenlenen kolaylaghrilmg usulde birlegme hiikimleri ile ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine gére biitiin akeif ve pasifieriyle birlikte kiilliyen devralma suretiyle girketimiz ile birlegen
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii nezdinde 123725 ticaret sicil numaras ile kayith Vetag Veteriner ve Tarim
flaglan Anonim Sirketi tinvanh girketin digter ortaklarina girketimize eklenen varliklarina kargilik verilecek pay
tutanm gostermekte olup, bu tutar Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik Anonim §Sirketi tarafindan hazrlanan
15/11/2016 tarihli raporuna gore hesaplanmstir.

Sirketin mevcut 200.019.287,78 TLik gikarilmig sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen 8denmigtir,

Artinm nedeniyle ihrag olunan beheri 1(bir) Kr. nominal degerde 1.928.778 adet pay birlegme ile infisah eden
girketin diger ortaklarina birlegme sozlegmesinde belirtildifii gekliyle devrolan girketin paylaryla degigtirilmek
{izere dagiitilacaktur,

Sirketin qakanlmig sermayesi her biri 1(bir) Kr. itibari degerde 20.001.928.778 adet paydan olugmusgtur. Bu
miktarm 5 adedi (A) ve § adedi (B) grubu olmak iizere toplam 10 adedi nama yazih, (C) grubu 20.001.928.768
adedi hamiline yazahdar.

Sermaye Piyasas: Kurulunca verilen kayith sermaye tavam izni, 2016-2020 yillan (5 yil) igin gegerlidir. 2020
yth sonunda izin verilen kayith sermaye tavanma ulagilamami olsa dahi, 2020 yilhndan sonra Yénetim
Kurulu'nun sermaye arbnim karan alabilmesi igin; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak suretiyle Genel Kurul'dan § yih gegmemek iizere yeni bir siire igin
yetki almas zorunludur. Sz konusu yetkinin alinmamasi durumunda Yonetim Kurulu karanyla sermaye

artinm yapilamaz,
g DEVA HOLDING .
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde kayden izlenir,

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda yeni paylar
ihrag ederek gikanilmig sermayeyi artirmaya, itibari degerinin iizerinde primli fiyattan pay gikarmaya, pay
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sahiplerinin yeni pay alma haklanm simrlandirmaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarin: kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz.

Sirketin sermayesi gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikitmleri ¢ercevesinde artinlabilir veya azaltilabilir,

MADDE g5: BIRLESME TARIH1

Birlegme igleminin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasimi miiteakip Taraf Sirketler'in Yonetim
Kurullan Ticaret Sicili'ne bagvuru yapacaklardir. Yonetim Kurulu kararlannin Ticaret Sicili'nde tescil edildigi
tarih (“Birlegme Tarihi®) itibariyle birlegme iglemi gergeklegecek olup, Devrolunan Sirket'in malvarlif (biitiin
aktif ve pasifi) kendilifinden Devralan Sirket'e gegecektir. Aym tarih itibariyle Devrolunan Sirket miinfesih
olacaktir.

MADDE 6: KURUMLAR VERGISI BEYANNAMES]

Taraf irketler, birlegmenin Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden en geg 30 (otuz) giin iginde, devir
bilangolarm, kir ve zarar cetvellerini de ekleyerek, Birlegme Tarihi itibariyle hamrlayacaklan ve miigtereken
imzalayacaklan Devrolunan §irket'e ait Kurumlar Vergisi Beyannamesi'ni, Devrolunan Sirket'in bagh
bulundugu Vergi Dairesi Miidiirliiii'ne verecektir.

MADDE 7: VERG BORCLARINDAN DOGAN SORUMLULUK

Devralan §irket, ighu birlegme sonrasinda infisah edecek Devrolunan Sirket'in tahakkuk etmig ve Birlegme
Tarihi'ne kadar tahakkuk edecek vergi borglanim 8deyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini yerine getireceffine dair
bir tashhiitnameyi yasal stiresi igerisinde Devrolunan Sirket’in bagh bulundugu Vergi Dairesi Mildiirlii’ne
verecek, flgili mercinin talebi halinde aynca teminat gisterecektir,

Ayrica; igbu birlegme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket'in iiglineii gahislara olan
borglam, yapilmg anlagma gartlan ve Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuat
hiikiimleri uyarmca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak Sdenecektir.

Devrolunan $irket'in vadesi geldifi halde alacaklilanmn miiracaat etmemesi nedeniyle 0denmemig olan
borglan ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafh bulunan borglarina iligkin olarak 6102 saylh Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541. maddesi hiikmii gergevesinde hareket edilecektir.

MADDE 8: DEVROLUNAN SIRKET'IN SAHIB! BULUNDUGU TESCILE TAB! VARLIKLARA AfT
YASAL HAKLARIN DEVRE

Devrolunan Sirket'in sahibi bulundugu; tescilli markalar da dahil olmak iizere tiim fikri ve sinai miilkiyet
haklarna, gayrimenkullere, tagitlara ve sair teseile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar Madde 5'te belirtilen
Birlegme Taribi'nden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket'e devir ve intikal edecektir. igsbu “Birlegme
Stzlegmesi™ne istinaden gerekli tescil iglemleri yapilacaktir.

MADDE 9: DEVROLUNAN SIRKETIN I§LEM VE EYLEMLERININ DEVRALAN SIRKET
HESABINA YAPILMIS SAYILACASI TAREIH

Devrolunan Sirket'in iglem ve eylemleri, Madde s'te belirtilen Birlegsme Tarihi’nden itibaren Devralan Sirket’in
hesabina yapilmg sayilacaktir. Devrolunan Sirket'in Birlegme Tarihi’ne kadar olan islemlerinden dogan kér
veya rararlar Devralan §irket’e ait alacak ve bu hesaplar bir kiil halinde Devralan Sirket'in hesaplanna intikal
edecektir.

MADDE 10: YONETIM ORGANLARINA TANINAN OZEL YARARLAR

DEVA HOLDING A.|

fgbu birlegme nedeniyle Yonetim organlarina herhangi bir Gzel yarar saglanmayacaktir.
MADDE 11: YUKOMLULUKLERIN GRREGI GIB! IFA EDILMEMESL ve1cq),cq ! oy oo o :
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Taraf §irketler yukandaki bususlardan bagka, devralma geklinde birlegme konusunda Tiirk Ticaret Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve sair mevzuata gbre kendilerine gegen difer tiim
yiiktimliiliikleri de eksiksiz olarak yerine getirecektir. Birlegme Sozlegmesi'nden kaynaklanan yiikiimliiliikleri
yerine getirmeyen taraf, diger tarafin bu ylizden ugradif tiim zararlari tazmin edecektir.

MADDE 12: DEVROLUNAN SIRKET’IN TERKINT

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 152. maddesinin figincii fikras: uyarinca Devrolunan Sirket Madde 5'te
belirtilen Birlegme Tarihi itibariyle infisah edecek olup, kayd: tstanbul Ticaret Sicili Memurlugu’'ndan terkin
edilecektir.

MADDE 13: DIGER KURULUSLARIN ONAYI

igbu birlegme igleminin Rekabet Kuramu’nun 2010/4 numarah, Rekabet Kurulundan izin Ahnmas1 Gereken
Birlegme ve Devralmalar Haklanda Tebligi’'nin “birlegme veya devralma sayilmayan haller” baghkh 6. maddesi
uyarinca “kontrol defigikliftine yol agmayan grup ici iglemlerle diger iglemler” kapsamimnda olmas) nedeniyle,
Rekabet Kurulu’ndan izin alimmamigtir. Bu dogrultuda Devralan Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bir beyan verilecektir.

Giimriik ve Ticaret Bakanhg I Ticaret Genel Miidiirléigii'nden esas sozlegme degigikligi icin izin ahnacaktir.
MADDE 14: IMTIVAZII PAYLAR

DevralanglrketinesasaermyesinitemsﬂedenpaylarA,Bvngmbnolmakiizereﬁqgmbaaynlmwhr.Oy
hakka balamindan, A ve B grubu imtiyazh paylarm her biri C grubu paylann on misli oy hakkina sahiptir. Beg
yonetim knrulu ityesinden ikisi A ve B grubu imtiyazh pay sahipleri tarafindan, A grubu imtiyazh pay sahipleri
arasindan belirlenen adaylar aramndan secilecektir, Kara igtirak bakimindan, sadece A grubu imtiyazh paylarm
toplamna, Téirk Ticaret Kanunu’'nun 348. Maddesi esaslan dahilinde, girketin senelik karindan aynlacak karm
yiizde 10’u tahsis edilecektir,

Devrolunan girketin esas sermayesini temsil eden paylar iizerinde taminan herbangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir,

Devralan §irket'in Devrolunan §irketin paylannin 80.06.2016 tarihli finansal tablolar itibariyle %99.61'ine
sahip olnas: nedeniyle kolaylagtmilmyg birlegme usulfiyle birlegme iglemi gergeklegecektir. Devralan Sirket'in A
ve B grubu pay sahiplerine taninan imtiyaglarda bir degigiklik olmayacakhr,

MADDE 15: DIGER HUSUSLAR

Taraf Sirketler yukardaki hususlardan bagka birlesme konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun birlegmeye iligkin diizenlemeleri, difer vergi kanunlarnina gore
kendilerine terettiip eden diger tiim gereklilikleri de eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Bu Birlesme
Soglegmesi'nde hiikiim bulunmayan hallerde Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye
Piyasas: Kurulu diizenlemelerinin birlegme ile ilgili hiikiimleri uygulanacaktrr.

Devralan §irket ve Devrolunan irket'in yoneticileri birlegme nedeniyle kendilerine diigen yasal miikellefiyetleri
eksiksiz olarak yerine getirmeyi tashhiit ve kabul ederler. Térk Ticaret Kanunu'nun 158. ve diger ilgili
maddeleri uyaninca ortaklann kigisel sorumluluklan ve ig iligkilerinin gegmesi hiikmii sakhidir.

Igbu birlegme nedeniyle Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket'in yonetim organlarina ve ydneticilerine herhangi
Ozel bir yarar saflanmamaktadir.

Isbu Birlegme SGzlegmesi 4 niisha halinde, 15/11/2016 tarihinde imzalanmgtir. igbu birlegme iglemine iligkin
olarak haeirlanan duyuru metnine Sermaye Piyasas: Kurulu'nun22 /1£ /2016 tarih ve.32/7{ 44 _sayih karan ile
onay verilmigtir.

DEVA Hoppin:
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